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RECEITA LIQUIDA ACUMULADA SOBE 39% VS. 1513 E EBITDA AJUSTADO
RECORRENTE SOBE 49% ATINGINDO R$ 163,5 MILHOES NO 1514

Séo Paulo, 11 de agosto de 2014 - A Abril Educacdo S.A. (BM&FBOVESPA: ABRE11) divulga seus resultados do 2° trimestre de 2014
(2T14) e do primeiro semestre de 2014 (1S14). Os comentarios aqui incluidos referem -se aos resultados consolidados em IFRS, cujas
comparagdes tém como base o mesmo periodo de 2013, conforme indicado.

PRINCIPAIS INDICADORES - CONSOLIDADOS

1 TRMESTRE | VariagAo(%) | SEMESTRE | Variacao (%) |
Receita Liquida 209,4 164,7 27% 543,1 389,6 39%
(=) EBITDA Ajustado 0,5 24,8 -98% 135,6  109,9 23%
(+) Proviséo de reestruturagéo (néo recorrente) 27,9 - - 27,9 -
(=) EBITDA Ajustado pela provisdo de reestruturacio 28,4 24,8 14% 163,5 109,9 49%
Margem EBITDA (%) 14% 15% -1 p.p. 30% 28% 2 p.p.
(=) Lucro (prejuizo) Liquido antes da part. dos minoritarios (37,0) 8,2) -352% 19,5 29,1 -33%
Geragéo de Caixa Ogeracional 116,9 78,0 50% 237,6 1755 35%
DESTAQUES

1 Em Sistemas de Ensino acerramos junho com 793,3 mil alunos, um crescimento de 41% sobre o ultimo ano,
servidos pelos Sistemas de Ensino Tradicionaig/Anglo, pH, SER, GEO, Maxi e Farias Brito) Sistemas de Ensino ETB e
programa 00 Lider em Mimé (OLEM). Esse aumento ® explicado
na quantidade de alunos dos Sistemas de Ensino Tradicionais; pelo avanco de 127 mil alunos no Sistema Técnico
ETB em decorréncia do reconhecimento dos alunos oriundos do PRONATEC; e pelo crescimento de 24 mil alunos do
programa OLEM.

1 A geracdo de caixa operacional no 2T14 teve uma elevagdo de 50% ao gerar R$ 116,9 milhdes, frente a uma
geracdo no 2T13 de R$ 78,0 milhdes. O aumento e R$ 38,9 milhdes no caixa operacional em relacdo ao mesmo
periodo de 2013 decorre, principalmente, da reducéo do capital de giro das Editoras dado por uma postergacao (i)
da compra de papel, (i) da producéo de livros para as recompras do PNLD; e (iii) do material de divulgacdo para o
PNLD 2015. Esse resultado foi obtido mesmo com a quitacdo da ultima parcela do contrato FIFA pelo Grupo Ometz,
em maio, no valor de R$ 16,0 milhdes. Com isso, nos seis primeiros meses do ano, a geragao operacional de caixa
foi de R$ 237,6 milhdes ante uma geracéo de R$ 175,5 milhdes no 1S13, um aumento de 35%.

1 Areceita liquida avancou 27% em relacdo ao 2T13, totalizando R$ 209,4 milhdes, em bases comparaveis com 2013
o crescimento da receita liquida foi de 9% no trimestre , quando se exclui (i) R$ 27,7 milhdes dos Colégios Motivo e
Sigma; (i) R$ 10,4 milhdes referentes a receita do més de abril do Grupo Ometz (Wise Up, Wise Up Teens, You
Move e You Move Teens); e (iii) R$ 7,7 milhdes do efeito liquido das antecipacdes de pedi dos de Sistemas de Ensino
do 2T14 para o 1T14 (+R$ 9,3 milhdes) e do 3TL4 para o 2T14 (-R$ 1,6 milhdo). No acumulado do ano, a receita
liquida totalizou R$ 543,1 milhdes, crescimento de 39% sobre o 1S13. Excluidos os efeitos mencionados acima, o
crescimento organico da receita liquida foi de 10%.

1 No 2T14, reconhecemos umaprovisao para reestruturacao de R$ 27,9 milhdes referentes a gastos ndo recorrentes
de (i) R$ 21,2 milhGes de rescisdes trabalhistas para adequagdes a nova estrutura organizacional; (i) R$ 3,1
milhdes de despesas com recompra de estoque de distribuidores das Editoras ja distratados; e (iii) R$ 3,6 milhdes
para saneamento da rede de franquias de idiomas.

1 No acumulado do ano, o EBITDA ajustado pela provisdo para a reestruturacdo foi de R $ 163,5 milhdes, um
crescimento de 49% vs. 1S13. Ao excluirmos os efeitos temporais relativos as aquisi¢8es, o crescimento organico do
EBITDA foi de 19% no 1S14. No 2T14 BEBITDA ajustado pela provisdo de reestruturagao totalizou R$ 28,4 milhdes,
um avanco de 14% sobre o 2T13. Sem esse efeito, 0 EBITDA ajustado totalizou R$ 0,5 milhdo no 2T14. O EBITDA
ajustado pela provisdo de reestruturacao foi R$ 28,4 milhdes e inclui R$ 3,7 milhdes do Grupo Ometz (impactado
por R$ 7,2 milhdes de despesas do contrato FIA, conforme ja divulgado), R$ 6,6 milhdes de Colégios Motivo e
Sigma, e R$ 6,8 milhdes referentes as antecipagfes de pedidos de Sistemas de Ensino. Sem esses efeitos, o
crescimento organico do EBITDA ajustado pela provisdo de reestruturacéo foi de R$ 24,9 milhdes em linha com o
2T13.

 Em 4 de junho de 2014 foi anunciada a venda de parte das acdes pertencentes ao Bloco Abrilpar para a
Sociedade Tarpon. Com essa negociacéo, o Bloco Avrilpar reduziu sua participacéo para 37,72% do capital votante
e 20,73% docapital total da Abril Educacgéo, enquanto a Sociedade T arpon passou a deter 24,21% do capital
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votante e 19,91% do capital total. A transacdo néo resultar4 na alienacdo do controle, direto ou indireto, da
Companhia. Na mesma data, a Companhia informou a intencéo de migrar para o mais elevado nivel de Governanga
Corporativa da BM&F Bovespa, o Novo MercadoAinda como parte d a reestruturagdo Mario Ghio foi nomeado CEO
da Companhia em substituicdo a Manoel Amorim.

Em 24 de junho de 2014 foi anunciada a nova estrutura organizacional ja4 sob o comando de Mario Ghio, ver mais
detalhes na Mensagem da Administracéo.

I Em 17 de junho de 2014 foram divulgados os resultados de aprovagdo das obras inscritas para o PNLD 2015, que
serdo faturadas no segundo semestre de 2014. A Companhia teve um indice de aprovacédo de 77% das obras de
disciplinas basicas e complementares submetidas, superior aos 55% obtidos no programa de referéncia. As Editoras
Atica e Scipione obtiveram o maior nimero de disciplinas aprovadas, com 10 das 12 disciplinas do Ensino Média
N&o foram aprovadas obras de Espanhol e Artes.

Evento Subsequente

9 Em 07 de agosto foi concluida a operagao entre o Bloco Abrilpar e a Sociedade Tarpon, nos termos anunciados
no Fato Relevante de 4 de junho de 2014. Com a conclusdo da operacao foi celebrado um Acordo de Acionistas da
Companhia, o qual vincula a¢des ordinarias representativas de 45% do capital votante da Companhia, sendo 60%
das ac¢bes vinculadas detidas pelo Bloco Arilpar e 40% detidas pela Sociedade &rpon, com o objetivo de conferir
determinados direitos de veto a Sociedade Tarpon, e regular a eleicdo de administradores e a transferéncia de
acdes de emissdo da Companhia.

9 Ainda em 07 de agosto, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a convo@gdo, para o dia 08 de
setembro de 2014, de Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia (AGE) para deliberar sobre a migragcdo para o
Novo Mercado - segmento especial de listagem da BM&FBOVESPA. Adicionalmente a deliberagdo acerca da
migracdo, sera submetida aos acionistas a aprovacdo de matérias necessarias: (i) reforma do Estatuto Social e (ii)
conversao da totalidade das acdes preferenciais a razao de 1 acéo preferencial para cada 1 acéo ordinaria.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O segundo trimestre de 2014 foi marcado pela conclusdo da transacéo entre Tarpon e Abrilpar . O fato representa um
importante fortalecimento na governanga da Abril Educacdo, no momento em que ela se prepara para migrar para o
Novo Mercado da BM&F Bovespa o segmento do mercado de capitais com o mais alto grau de gestédo corporativa e
transparéncia. Com a aquisi¢cdo de acOes pertencentes a Abrilpar e & Familia Civita, a Tarpon passou a deter 24,21% do
capital votante e 19,91% do capital total da Companhia, enquanto o Bloco Abrilpar redu ziu sua participagdo para
37,72% do capital votante e 20,73% do capital total. A chegada da Tarpon traz uma contribuicdo fundamental ao
acrescentar a tradicional expertise da Companhia na area de educacao, uma nova viséo sobre a eficiéncia operacional
e alocacéo de capital.

A estratégia de negdcios da Abril Educagdo néo se alterou com a entrada desse novo investidor. As mudangas, que ja
estdo em andamento, foram de ordem tatica, com foco total na integragdo, crescimento organico, fidelizagdo dos
clientes, eficiéncia operacional e melhor alocagdo de capital. Passos natura is para uma Companhia que, por meio de
aquisicoes relevantes, ja se posicionou nos mercados estratégicos desejados. Gerar caixa e alocar bem o caixa gerado
sdo as principais alavancas de vabr nessa nova etapa. No médio prazo, a venda de servigcos passara a ser tao
importante quanto a de produtos .

Para se adequar a essa nova etapa, a Diretoria da Abril Educacdo passou por uma reformula¢do. Mario Ghio, que
ocupava o cargo de Vice-Presidente de Produtos e Servicos Pedagdgicos, assumiu a Presidéncia da Companhia, em
substituicdo a Manoel Amorim, que permanece no Conselho de Administracdo. A Vice-presidéncia de Produtos e
Servicos Pedagdgicos e aVice-presidéncia de Integracé@o e Operagdes foram substituidas por quatro novas diretorias .

Com foco nas vendas e conquista de novos clientes, foi criada a Diretoria de Marketing, Vendas e Comunicagéo
Institucional. Para a fidelizacdo da base de clientes e as vendas cruzadas, foi criada a VP de Relacionamento e
Servicos Pedagdgicos, que passa também a comandar toda a producao e logistica, areas vitais para a satisfacdo dos
clientes. Toda a producao editorial integrada, inovagdo e desenvolvimento digital cabe a nova Diretoria de Inovagao e
Conteddo. Por fim, a Diretoria de Integracdo e M&A, também recém -criada, terA como missdo incorporar as
oportunidades de integracdo identificadas pela Galeazzi e por projetos internos

A Diretoria de Planejamento Estratégico, deixou de responder ao CFO, incorporou a area de Gestédo de Performance e
passou a responder diretamente ao CEO com vistas a garantir a concretizacdo das metas estabelecidas pela
Companhia, com acompanhamento diario.
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De todas as oportunidades levantadas pela Galeazzi e internamente, a Companhia dara prioridade as iniciativas com
grande potencial de aumento de receita como, por exemplo, as operacdes de crossselling do Lider em Mim e
Paradi d8t i coslIn&choob ,Pr @y enicooerdnguias de ensino de idiomas para a base de escolas de
Sistemasde Ensino. Cabe ressaltar que a boa estratégia multimarca de Sistemas de Ensino pode ser também utilizada
com as marcas de idiomas para que cada marca se destine a um segmento do mercado escolar. Embora o foco seja na
exploracdo de sinergias de receita, diversos projetos de redugdo de custos serdo desenvolvidos nos negdcios com
menor potencial de crescimento ou que possuem margens menores.

Os resultados ja conquistados neste primeiro semestre, que se encerrou com uma receita de R$ 543,1 milhdes e um
EBITDA ajustado pela provisédo para reestruturagdo de R$ 163,5 milhdes, grande parte dele proveniente dos negdcios
de Sistemas de Ensino e de Escolas, mostram que a Companhia estd no caminho certo. Neste momento, o foco esta na
campanha do PNLD das Editoras, @a captacdo de alunos na &rea de Idiomas, sobretudo em Wise Up e You Move, na
divulgacéo dos Sistemas de Ensino e na fidelizag8o dos clientes. Na area de Idiomas, o processo de saneamento da
rede de franqueados esta quase concluido, enquanto a equipe de exp ansdo estd empenhada na captagdo de novos
franqueados.

ANALISE DO DESEMPENHO OPERACIONAL

I) Produtos e Servicos Pedagogicos

Sistemas de Ensino
No Consolidado do negécio de Sistemas de Ensino, adicionando as marcas ETB e OLEM, encerramogunho de 2014
com 793,3 mil alunos, um crescimento de 41% em relagdo ao mesmo periodo de 2013.

Quantidade de Alunos 2T14 2T13

Sistemas de Ensino 634,7 556,1 14%
Sistema de Ensino Técnico (ETB) 129.,5 2,7 4722%
O Lider em Mim (OLEM) 29,0 4,6 531%
Total de Alunos 793,3 563,4 41%
Quantidade de Alunos - Mil Encerramos junho com 634,7 mil alunos matriculados em
Privado Poblico Consolidado 2.158 escolas das redes publica e privada de Sistemas de
{*9% ;m N Ensino Tradicionais (Anglo, pH, SER GEO, Maxi e Farias

Brito). O crescimento d a base de alunos foi de 14%, ou de
78,6 mil alunos, sobre o total de 556,1 mil alunos
matriculados no final de junho de 2013. As devolucdes
i . ~que costumam ocorrer no 2T, passaram de 24,1 mil em

3 e s e s A 2013 para 21,1 mil em 2014, uma redugdo da taxa de
devolugéo sobre a base do 1T de 4,2% para3,2%, ficando dentro da média histdrica de devolugbes entre 3.0% e 3,5%.
O forte crescimento registrado na rede publica contribuiu para uma reducéo no ticket médio, resultando numa receita
liguida em bases comparaveisde R$ 255,8/aluno, ante R$ 264,1/aluno. A receita liquida por aluno ja, com efeito,
acima mencionado, tiveram um crescimento de 3% no acumulado do ano.

O Sistema de Ensino Técnico ETB encerrou o 2T14 com 129,5 mil alunos em 94 instituicdes de ensino superior e
escolas técnicas. Esse resultado ja contempla as vagas conquistadas pelasinstituigcfes p arceiras da ETBno PRONATEC,
que representaram cerca de 50%do total de vagas oferecidas pelo programa no 1S14.

O Lider em Mim (OLEM) contava, ao final do 2T14, com 29,0 mil alunos matriculados em 116 escolaso que representa
um crescimento de 24,4 mil alunos em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Negocio de Editoras

No segmento privado, as Editoras registraram uma queda de 0,3 milhdo no volume de livr os vendidos, passando de
0,4 milhdo no 2T13 para 0,1 milhdo no 2T14. Essa reducdo é decorrente da maior penetragédo de Sistemas de Ensino,
da perda de 0,5% de market share no mercado privado, que passou de 19,7%em 2013 para 19,2% em 2014, de acordo
com dados levantados internamente; e da postergacdo de vendas especiais para a area publicaem relacdo ao mesmo
periodo do ano passado. No acumulado do ano fiscal, o volume do segmento privado recuou 15%, totalizando uma
venda de 2,6 milhdes de livros. Essa redu@o decorreu do reconhecimento de boa parte do volume do segmento

privado no 4T13. Ao analisarmos o ciclo de vendas do mercado privado para o ano letivo de 2014 - de julho a junho - o
volume de livros vendidos recuou 11%, compensado pela mesma variacdo no icket médio (11%), em funcdo da
concentracdo das vendas em cole¢cdespremium.
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No segmento publico, Quantidade de Livros Vendidos Quantidade de Livros Vendidos
que tradicionalmente tem (trimestre e acumulado) (ciclo de vendas - mercado privado)
pouca representatividade =M Lo wpeico EMMINS L vodo  mpblco Em Mihges

no 1S por conta da ;’4% pa 2% o
concentracdo de vendas 07 ]3 [ G
no 4T, apresentou uma

queda de 0,5 milhdo no !

2T14 e 0,7 milhdo no 1S14 3

na quantidade de livros ~_ ~

vendidos, totalizando 0,6 M3 24 1513 1514 jul2/jun13 jull3/jun14

milh&o de livros comercializados no 2T14 e no 1S14.0 menor volume registrado no periodo decorre da postergacao de
vendas para 0s governos estaduais e municipais, com expectativa de retomada para o 3T. No 2T13 foram
comercializados cerca de 0,7 milh&o de livros para o PNBE e EJA, que no 2T14 ndmcorreu, contribuindo para a queda
no total de livros vendidos no periodo.

Esperamosque até o inicio de setembro os professores da rede publica iniciem o processo de inclusdo no sistema do
FNDE das escolhas dos livros para compor o PNLD 2015. No momentas Editoras encontram-se no periodo de
divulgacéo de suas cole¢8es aprovadas.

Il) Escolas e Cursos Preparatoérios

chnﬂg?iﬁhifefvnos (ex-cur?::;:'::;;ﬁ :;;;:Z e O negdcio de Escolas e Cursos Preparatdps (Anglo,
pH, Motivo e Sigma) fechou o 2T14 com 23,1 mil
alunos matriculados em 19 unidades, um avanco de
50% em relacdo a 2013 Em bases comparaveis, &
incluirmos no 2T13, as aquisi¢cdes de 5,1 mil alunos
do Colégio Sigma e 2,7 mil alunos do Colégio Motivo,
a quantidade de alunos de Escolas e Cursos
Preparatorios permanece praticamente estavel em

+50%

23 mil.
213 2714 ' ’ on3 T4 ~ Ja o segmento de Escolas (excursos preparatérios),
* Na data da aquisicio (Sigma e Motivo) 0 crescimento, e m bases comparaveis, permanece 0

mesmo reportado no 1T14 de 3%, passando de 12,8
mil para 13,2 mil alunos. O ticket médio cresceu 10% nos Colégios.
No segmento de cursos preparatdrios, que tem uma dindmica diferente das escolas, houve uma reducédo de 4% no
namero de alunos, mas um aumento de 11% no ticket médio em virtude dos aumentos praticados e os efeitos de mix
entre os cursos oferecidos.

lll) Idiomas

As escolas de idiomas (Red Balloon e Grupo Ometz)
encerraram junho com 85,5 mil alunos matriculados em 424  2M4
unidades.

Quantidade de Alunos - Mil Quantidade de Franquias
M4

A Red Balloon somou 144 mil alunos em 8 unid ades proprias e
40 franqueadas, que ja incluem a abertura no 1 S14 de 15
novas unidades. Em relagdo ao 2T13, a quantidade de alunos e
franquias avangou 11% e60%, respectivamente no 2T14. Das 26

novas franquias contratadas para 2014, 15 j4 estdo operando €  RedBalon GrupoOmelz  Idiomas RedBalloon Grupo Omelz  Idiomas
as 11 restantes seré&o abertas ao longo do 2S Quantidade de Kits Vendidos Quantidade de Matriculas
Ao final do 2T14 o Grupo Ometz contava com 71,1 mil alunos, -5%

um crescimento de 2% em relacdo a 2013, e 376 unidades (

franqueadas, uma reducgéo de 7%no total de franquias . Como
resultado, a quantidade de alunos/franquia em r elagdo ao
2T13 avancou 9% no 2T14. As marcas do Grupo Ometz
venderam 10,5 mil kits de material didatico no 2T14, volume
5% inferior ao do 2T13 de 11,1 mil. J& as matriculas no 2T14
totalizaram 14,4 mil, praticamente estaveis em relacdo ao ~
mesmo periodo de 2013. A il
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Neste negdcio, a venda de kits se da entre 30 e 60 dias apds a matricula do aluno, quando as aulas efetivamente
comecgam.

A venda de matriculas e kits nesse trimestre foi impactada pelo nimero de feriados por conta da realizagéo da Copa
do Mundo. Com 8 dias Uteis a menos o Grupo Ometz enfrentou uma dificuldade adicional num negécio em que a
busca proativa de matriculas é feita diariamente.

Saneamento da rede 8 Grupo Ometz

Estamos reconhecendo neste trimestre uma provisdo de R$ 3,6 milhdes para saneamento da rede de franquias de
idiomas. Este saneamento, a partir do 2S, consiste (i) no fechamento de 12 unidades, que se encontram em areas de

baixo potencial; e (ii) na consolidagdo de 21 unidades que se encontram em &reas proximas a outras franqui as. Os
valores envolvidos no saneamento serdo destinados a devolucdo de mensalidades e material didatico para os alunos
gue ndo puderem ou quiserem ser transferidos para outras franquias.

Expanséo da rede- Idiomas

O resultado do plano estratégico de exp ansdo resultou na assinatura de 8l novos contratos para a abertura de

franquias, dos quais (i) 46 contratos foram assinados no 1T14; e (ii) 3 5 novos contratos foram assinados no 2T14.

Desses 3 novos contratos: (i) 28 séo da marca Red Balloon, que inclui 27 novas unidades da marca com um Unico

grupo educacional Cat-lico de ensino b8sico, sendo 9 wunidade
abertura nos proximos 4 anos; e (i) 7 séo das marcas Wise Up e You Move.

Nos primeiros seis mesesde 2014, dos 81 novos contratos assinados, ja foram abertas 20 novas franquias, dos quais 15
sdo da marca Red Balloon e 5 s&o das marcas do Grupo Ometz.

ANALISE DO DESEMPENHO FINANCEIRO

I) Abril Educagao Consolidado
| TRIMESTRE | Variacdo (%) SEMESTRE | Variacéo (%)

Receita Liquida 209,4 164,7 27% 543,1 389,6 39%
(-) CMV (64,1)  (50,0) 28% (136,2) (111,3) 22%
(=) Lucro Bruto 145,4 114,7 27% 406,9 278,3 46%
Margem Bruta (%) 69% 70% -1 p.p. 75% 71% 4 p.p.
(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (167,0) (106,3) 57% (320,8) (202,5) 58%
(=) Lucro (prejuizo) Operacional (21,7) 8,4 -358% 86,2 75,8 14%
Margem Operacional (%) -10% 5% -15 p.p. 16% 19% -3 p.p.
(-) Resultado Financeiro (22,6) (12,3) 100% (45,9) (19,6) 134%
(=) Lucro (prejuizo) Liquido antes da part. dos minoritarios  (44,3) 3,0) -1576% 40,2 56,2 -28%
(-) Resultado de equivaléncia patrimonial (0,7) 0,0 0% (0,8) 0,0 0%
(=) Lucro antes do IR e CS (44,9) 3,0) -1598% 39,4 56,2 -30%
(-)IRecCS 7,9 (5.2) 52% (19,90 (27,0) 26%
(=) Lucro (prejuizo) Liquido antes da part. dos minoritarios  (37,0) 8,2) -352% 19,5 29,1 -33%
(+) Participacéo de minoritarios (3,4) (0,6) 474% (6,6) ,7) 287%
(=) Lucro (prejuizo) Liquido apds da part. dos minoritarios (40,5) (8,8) -360% 12,9 27,4 -53%
Margem Liquida (%) -19% -5% -14 p.p. 2% 7% -5 p.p.
(=) Lucro (prejuizo) Operacional (21,7) 8,4 -358% 86,2 75,8 14%
(+) Depreciacéo e Amortizacéo 18,6 11,9 56% 374 22,0 70%
(+) Amortizagdo Investimento Editorial 3,5 4,5 -22% 12,0 12,1 0%
(=) EBITDA Ajustado 0,5 24,8 -98% 135,6  109,9 23%
(+) Proviséo para Reestruturacéo (ndo-recorrente) 27,9 0,0 0% 27,9 0,0 0%
(=) EBITDA Ajustado pela provisdo para reestruturagao 28,4 24,8 14% 163,5 109,9 49%
Margem EBITDA (%) 14% 15% -1 p.p. 30% 28% 2 p.p.

Receita Liquida

A receita liquida avancou 27% em relag8o ao 2T13, totalizando R$ 209,4 milhdes, em bases comparaveis com 2013 o
crescimento da receita liquida foi de 9% no trimestre , quando se exclui (i) R$ 27,7 milhdes dos Colégios Motivo e
Sigma; (i) R$ 10,4 milhdes referentes a receita do més de abril do Grupo Ometz (Wise Up, Wise Up Teens, You Move e
You Move Teens); e (iii) R$ 7,7 milhdes do efeito liquido das antecipa¢Bes de pedidos de Sistemas de Ensino do 2T14
para o 1T14 (+R$ 9,3 milhdes) e do 3T14 para o 2T14 (R$ 1,6 milhdo),. No acumulado do ano, a receita liquida
totalizou R$ 543,1 milhdes, crescimento de 39% sobre o 1S13. Excluidos os efeitos mencionados acima, o crescimento
orgéanico da receita liquida foi de 10%.
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Evolucdo Receita - 2T13 vs, 2T14 (RS mm) Evolucdo Receita - 1513 vs. 1514 (RS mm)
44 22 209,4 58,3 93 17 5431
2 - 2 [l
17.0 (18.4)
ZRTN
1647 [ .I 389,6 -. -
m3 Sistemas de Editoras Escolas e Cursos Idiomas ‘Complementares Eliminagdes 1513 Sistemas de Editoras Escolas e Cursos. Idiomas Complementares Eliminagdes 1514
Ensino Prep. Ensino Prep.
Evolucdo Receita - Crescimento Orgé@nico Evolucdo Receita - Crescimento Orgdnico
Bases Compardveis - 2T13 vs. 2T14 (RS mm) Bases Compardveis - 1513 vs. 1514 (RS mm)
24,7 (18,4) 40,3 (20 4) 59 2,9 9,3 17 4298

179.0
ey a4 22
o, [ . e I

ms sistemas de Ensing Editoras  Escolas @ Cursos Prep. Idiomas Complementares  Eliminages ma® 1513 Sistemas de Ensina Editoras  Escolas e Cursos Prep. Idiomas. Complementares  Eliminagdes 1514*

Na visdo bases comparaveis (*) Exclui efeito das aquisi¢des: Grupo Ometz, Motivo e Sigma (2T14: R$38,1 mm) e (1S14 R$111,7 mm) antecipagdo de
Sistemas de ensino @T14: R%7,7) e (1S14 R$1,6 mm);

CMV - Custo das Mercadorias Vendidas

O CMV consolidado no2T14 avancou 28%, somando R$64,1 milhdes, com margem bruta de 69%, incluindo R$ 15,0
milhdes referentes aos novos ativos (Grupo Ometz, Sigma e Motivo) e o efeito liquido das antecipagdes de R$ 0,5
milh&o de custo de Sistemas de EnsinoTradicionais. Sem esses efeito s, 0 CMV no2T14 recuou apenas 1%, com melhora
da margem bruta em 2 p.p., chegando a 72%. No acumulado do ano, o CMV foi 22% superior ao 1S13, totalizando R$
136,2 milhdes. Excluindo-se os efeitos das aquisicdes de novos ativos e da antecipacdo de custos de Sistemas de
Ensino de R$ 29,4 milhdes, o CMV no 1S14 recuod% em relagdo ao mesmo periodode 2013. Essa reducdo decorreda
postergacéo dos custos atrelados ao PNLD 2015, em decorréncia do atrasono periodo de divulgagéo do programa, mas
que deverdo se deslocar para o préximo trimestre.

Evolugdo CMV - 2T13 vs. 2T14 (RS mm) Evolugdo CMV - 1513 vs, 1514 (RS mm)
1.6 1.9 136,2
152 o4 08 23 64,1 L L) R
L |
5 E7 5) M3 5.4 (%.8)
— . —
FigE] Sistemas de Editoras Escolas & Cursas Idiomas Complementares  Eliminages 2T 1513 Sistemas de Editoras Escolas & Cursos Idicmas Complementares  Eliminagdes. 1514
Ensino Prep. Ensina Prep.
Evolugdo CMV - Crescimento Organico Evolugdo CMV - Crescimento Orgénico
Bases Comparavels - 2T13 vs. 2T14 (RS mm) Bases Compardveis - 1513 vs. 1514 (RS mm)
5.2
(5 8)
(75} 11,3

05 106,7
- . - (0, 7) (0,6) 2 (03) (1,8) 19
B l

s Sistemas de Editoras Escolas e Cursos. idiomas  Complementares  Eliminagdes T =
Ensino Prep.

SktemasdeEnsino  Editoras  Escolese CursosPrep.  Idiomas Complementares  Eliminagbes 1514*

Na visdo bases comparaveis (*) Exclui efeito das aquisi¢des: Grupo Ometz, Motivo e Sigma (2T14: R$15 mm) e (1S14: R$29,3 mm); antecipagdo de
Sistemas de ensino @T14: R$,5 mm) e (1S14: R$0,1 mm).

SGE&A - Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

No 2T14, reconhecemos R$ 27,9 milhGes de despesas de provisdo ndo recorrentes, oriundas do plano de
reestruturacdo da Companhia, que impactaram as despesas do periodo e, consequentemente, o EBITDA. O plano
engloba (i) R$ 21,2 milhGes de rescisfes trabalhistas para adequages a nova estrutura organizacional; (i) R$ 3,1

milhdes de despesas com recompra de estoque de distribuidores das Editoras ja distratados; e (iii) R$ 3,6 milhdes para

saneamento da rede de franquias de idiomas.

As despesas totais no 2T14 foram de R$ 167,0 milhdes, 57% superiores as do 2T130s principais itens que compdem a
variagdo de R$ 60,7 milhdes sao (i) R$ 30,4 milhGes de gastos corporativos dos quais R$ 27,9 milhdes relacionados a
provisao para a reestruturacéo e R$ 2,6 milhdes ao incremento com despesas de aluguel, condominio e IPTU do novo

6
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prédio; (i) R$ 20,0 milhGes de incremento de despesas relativas aos negécios adquiridos (iii) R$ 3,8 milhdes de
crescimento organico dos negécios 8 com a postergacdo do PNLD 2015as despesas atreladas a divulgacéo serdo
incorridas no 3T; e (iv) R$ 6,5 milhdes de amortizacdo da mais valia dos ativos adquiridos, sem efeito no caixa da
Companhia.

EBITDA

No acumulado do ano, o EBITDA ajustadopela proviséo para a reestruturagdo foi de R$ 163,5 milhdes, um crescimento
de 49% vs. 1S13. Ao excluirmos os efeitos temporais relativos as aquisicdes, o crescimento organico do EBITDA foi de
19% no 1S14. No 2T14 &BITDA ajustado pela provisdo de reestruturagao totalizou R$ 28,4 milhdes, um avanco de 14%
sobre 0 2T13. Sem esse efeito, 0 EBITDA ajustado totalizou R$ 0,5 milhdo no 2T14. O EBITDA ajustado pela provisédo de
reestruturacdo foi R$ 28,4 milhdes e inclui R$ 3,7 m ilhdes do Grupo Ometz (impactado por R$ 7,2 milhdes de despesas
do contrato FIFA, conforme ja divulgado), R$ 6,6 milhdes de Colégios Motivo e Sigma, e R$ 6,8 milhdes referentes as
antecipacdes de pedidos de Sistemas de Ensino. Sem esses efeitos, o crescimato organico do EBITDA ajustado pela
provisdo de reestruturacéo foi de R$ 24,9 milhdes em linha com o0 2T13 .

Evolucdo EBITDA ajsutado pela Reestruturacdo - 2T13 vs. 2T14 (RS mm) Evolugcdo EBITDA ajustado pela Reestruturagdo - 1513 vs. 1514 (RS mm)

7.3 (3.3) 1635

(7.0) 7.3) 621 207 ey —

7.0 0.2 f (2.5) 27.0
o . — | g —

3 SistemasdeEnsino  Editoras  EscolsseCursosPrep.  Idiomas Complementares Gastos Corporativos 214 1513 Sistemas deEnsino  Editoras  Escolas e Cursos Prep.  Idiomas Complementares Gastos Corporativos 1514

Evolucdo EBITDA ajustado pela Reesfruturacdo - Crescimento Organico Evolucdo EBITDA ajustado pela Reestruturacdo - Crescimento Orgdanico
Bases Compardveis 2113 vs. 2T14 (RS mm) Bases Compardveis - 1513 vs. 1514 (R$ mm)
13,9 (7.0)
36 (6,2) . )
1 : s 29,9
248 l e 357 (62) 47 20 73 B3 1361

a3 SitemasgeEnsino  Editoras  EscolaseCursosPrep.  Idiomas  Complementares  Eliminagdes e 1513 Sistemas de Editoras  Escolas e Cursos Idiomas  Complementares  Eliminagdes 1514*
Ensino Prep.

Na visdo bases comparaveis(EBITDA ajustado pela reestruturacéo): (*) Exclui efeito das aquisicdes: Grupo Ometz, Motivo e Sigma (2T14: R#0,3 mm) e
Efeito liquido de marketing FIFA (R$ 5,0 mm) e (1S14: R$31,0 mm) antecipagdo de Sistemas de ensino (2T14: R$6,8mm) e (1S14: R$ 1,3 mm).

Resultado Financeiro
O resultado financeiro no trimestre foi uma despesa deR$ 22,6  Resultado Financeiro (22,6) (11,3) (45,9) (19,6)
milhGes contra uma despesa de R$ 11,3 milhGes reportados no  Receita financeira 199 Ul 278 82
2T13. Esseincremento é decorrente da elevacdo do nivel de  DePesos financeiros Erim Rz aes
endividamento da Companhia 0 reflexo de sua estratégia de  Caixa + Aplicagdes (4284)  (4768)  (4284)  (4768)
investimentos & e da elevacdo na taxa SELIC em relagdo ao ano DividaButa SN B RS R
anterior. Divida Liquida 805,1 590.,6 805,1 590,6
Investimentos

Os investimentos até junho de 2014 somaram R$49,0 milhdes, assim distribuidos: (i) R$ 29,8 milh6es em aquisicdes de
ativos imobilizados e intangiveis; e (i) R$ 19,2 milhdes em producdes de contetdo digital para o PNLD, em novas
cole¢Bes, na reform ulacdo e atualizacdes de colegBes e em materiais das editoras e dos sistemas de ensino. O total foi
22% superior aos R$40,2 milhdes de 2013, basicamente em funcéo dos novos ativos adquiridos em 2013, da produgéo
das colecGes proprias de Red Balloon e de investimentos pontuais com a mudanca de sede da Companhia no montante
de R$ 12,4 milhdes. Ao excluirmos esse efeito, néo recorrente, o investimento no 1Sl4 foi de R$36,6 milhdes.

Geracao Operacional de Caixa

A geracao de caixa operacional no 2T14 teve uma elevacéo de 50% ao gerar R$ 116,9 milhdes, frente a uma geracéo no
2T13 de R$ 78,0 milhdes. O aumento de R$ 38,9 milhes no caixa operacional em relagdo ao mesmo periodo de 2013
decorre, principalmente, da reducédo do capital de giro das Editoras dado por uma postergacédo (i) da compra de
papel, (ii) da producéo de livros para as recompras do PNLD; e (iii) do material de divulgacao para o PNLD 2015 . Esse
resultado foi obtido mesmo com a quitacédo da Ultima parcela do contrato FIFA pelo Grupo Ometz, em maio, no  valor
de R$ 16,0 milhdes. Com isso, nos seis primeiros meses do ano, a geragao operacional de caixa foi de R$ 237,6 milhdes
ante uma geragdo de R$ 175,5 milhdes no 1S13 um aumento de 35%.
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Ja a geracdo de caixa, liquida de juros e pagamento de impostos, foi de R$ 78,0 milhdes no 2T14, enquanto no
segundo trimestre do ano passado ela foi de R$ 60,4 milhdes. Esse montante foi mais impactado pelo pagamento dos
juros semestrais das debéntures do Grupo Ometz, emitidas por ocasido da aquisi¢cdo desta empresa, em abril de 2013.
No ano de 2014, a geracéo liquida de juros e pagamento de impostos acumula ganhos de 12% em relagdo ao ano
anterior, com R$ R$ 164,0 milhdes gerados.

Estrutura de Capital

Em junho de 2014 o endividamento consolidado liquido da Abril mm Divida Liquida — Divida Liquida / EBITDA*
Educagdo era de R$ 805,1 milhdes, composto por uma divida bruta  **®
de R$ 1.233,5 milhdes e de disponibilidades de R$ 428,4 milhdes. O
total da divida bruta € composto por R$ 751,9 milhdes de dividas

financeiras e por R$ 481,6 milhdes de dividas com vendedores
decorrentes de aquisi¢cdes. Desse total, 78% correspondem a dividas
de longo prazo. No trimestre, a reducdo de R$ 39,0 milhdes da

divida liquida deveu-se a mais um periodo de forte geragdo
operacional de caixa.

1T13 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14

DA societario nos ultimos 12 meses +Wise Up pro-forma (2013), conforme descrito nos covenants das del

Il) Destaques de Produtos e Servicos Pedagégicos no Trimestre

Sistemas de Ensino

2T14/2T13 1S14/1S13
Receita Liquida 83,7 66,8 25% 185,9 143,5 30%
(-) Custos (16,2) (11,2) 46% (33,0) (27,6) 19%
(=) Lucro Bruto 67,5 55,6 21% 152,9 115,9 32%
Margem Bruta (%) 81% 83% -2 p.p. 82% 81% 1p.p.
(-) Despesas (21,0) (14,6) 44% (43,1) (30,9) 40%
(=) Lucro (prejuizo) Operacional 46,5 41,1 13% 109,9 85,0 29%
(+) Depreciagao e Amortizacéo 0,5 0,5 21% 1,0 0,9 11%
(+) Amortizacdo do Investimento Editorial 3,0 1,4 106% 55 3%3 63%
EBITDA 50,0 43,0 16% 116,3 89,3 30%
Margem EBITDA (%) 60% 64% -4 p.p. 63% 62% 1p.p.
Nota: Dados do 2T14 e 2T13 ajustados pelo efeito das eliminacdes entre as marcas de negécios. Desde o0 1T13 inclui o Sistema de Ensino Técnico ETB e OLEM
Receita Sistemas de Ensino- RS mm % Mc:rgem EBITDA

+25%

+30%

M3 o114 1813 1514 2n3 214 1513 1514

Os Sistemas de Ensino tiveram um trimestre favorecido (i) pelo crescimento organico dos Sistemas de Ensino
Tradicionais (Anglo, pH, SER, GEO, Maxi e Farias Brito)- impulsionado pelo crescimento de 79 mil alunos (+14%); (ii)
pelo reconhecimento da contribuicdo do Sistema de Ensino Técnico ETB para servir aos alunos oriundos do PRONATEC,
sem contrapartida no 2T13; e (iii) pel as antecipa¢des de pedidos do 3T14 para o 2T14.

Os aumentos no trime stre, registrados no CMV(46%)e nas despesas com vendas, gerais e administrativas(44%) séo
explicados, principalmente, (i) pelo reconhecimento dos custos e despesas atrelados ao Sistema Técnico ETB para
atender aos alunos do PRONATEC, que nao existia em 2013; (iii) pelos efeitos das antecipacbes de pedidos ,
carregando os respectivos custos e despesas(iii)) pelos gastos com royalties da parceria com o Sistema de Ensino

Farias Brito, que variam de acordo com o a receita obtida ; e (iv) pelas despesas com incremento da equipe comercial
para potencializar o negdcio de Sistemas de Ensino.

Esses avancos nos custos e despesa contribuiram para a retragdo da margem EBITDA em 4 p.p. no trimestre, passando
de 64% no 2T13 para 60% no 2T14.
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Editoras
SOCIETARIO SOCIETARIO
. Var. Var.
Editoras -R$ mm 2T14 2T13 2T14/2T13 1514 1513 1514/1513
Receita Liquida 1,9) 16,5 -111% 103,4 123,8 -16%
(-) Custos (5,5) (13,0) -58% (27,6) (37,3) -26%
(=) Lucro Bruto (7,4) , -312% 75,9 86,4 -12%
Margem Bruta (%) 391% 21% 370 p.p. 73% 70% 3 p.p.
(-) Despesas (25,6) (32,6) -21% (66,8) (74,5) -10%
(=) Lucro (prejuizo) Operacional (33,0) (29,1) 13% ) 11,9 -24%
(+) Depreciagao e Amortizacéo 1,3 1,8 -28% 2,6 3,7 -28%
(+) Amortizacao do Investimento Editorial 0,5 3,1 -83% 6,5 8,8 -26%
EBITDA (31,2) (24,2) 29% 18,2 24,4 -25%
Margem EBITDA (%) 1643% -146% 1789 p.p. 18% 20% -2 p.p.
Receita Editoras - RS mm % Margem EBITDA
165 ClI% 1238 %%
(1.9)
9
2113 214 1513 1§13 1S14

No 2T14 a receita de Editoras foi impactada (i) pela queda na quantidade de livros vendidos no segmento privado co m
a perda de 0,5% market share e o aumento de penetracdo de Sistemas de Ensino; (ii) pela postergagdo para o 2514 de
vendas (PNBE, EJA, aditivo PNLDe outros) para o segmento publico, que foi de R$ 14,6 milhdes em 2013; e (iii) pelo
aumento nas devolug8es de livros didaticos dos canais de venda em relagdo ao 2T13.

Os principais efeitos das redugdes, tanto no CMVquanto nas despesas com vendas, gerais e administrativas decorrem
(i) do menor volume de livros vendidos; e (ii) da postergagdo dos custose despesasatrelad as a producdo de livros do
professor para a distribuicdo no PNLD 2015 em decorréncia do atraso no periodo de divulgacao do programa, mas que
deverédo se deslocar para o proximo trimestre .

lll) Escolas e Cursos Preparatorios

SOCIETARIO SOCIETARIO

Escolas e Cursos Preparatérios-R$ mm VANE:S 2T13

\'

2T14/2T13

1514 1513

Var.

1514/1513

Receita Liquida 82,5 51,2 61% 144,8 82,6 75%
(-) Custos (36,5) (21,3) 71% (65,5) (37,0) 77%
(=) Lucro Bruto 46,0 29,9 54% 79,4 45,6 74%
Margem Bruta (%) 56% 58% -2 p.p. 55% 55% 0 p.p.
(-) Despesas (23,1) (16,5) 40% (46,6) (32,4) 44%
(=) Lucro (prejuizo) Operacional 22,9 s 71% 32,7 13,2 149%
(+) Depreciagédo e Amortizagdo 1,2 0,5 142% 2,4 1,2 92%
(+) Amortizacao do Investimento Editorial 0,0 0,0 0% 0,0 0,0 0%
EBITDA 24,1 13,9 73% 35,1 14,4 144%
Margem EBITDA (%) 29% 27% 2 p.p. 24% 17% 7 p.p.

Receita Escolas e Cursos Prep. - RS mm

+61%

+75%

2113 2114 1813

1514

% Margem EBITDA

2113

2114

1813

1514

O principal efeito no negécio de E scolas e Cursos Preparatérios no periodo é decorrente das contribuicBes das
aquisi¢des dos Colégios Motivo e Sigma, que, em conjunto, aumentaram (i) a receita em R$ 27,7 milhdes; (ii) os custos
e despesas em R$ 21,4 milhdes; e (iii) o EBITDA em R$ & milhdes.
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IV) Negécio de Idiomas

SOCIETARIO SOCIETARIO

) Var. Var.
Idiomas -R$ mm 2T14 2T13 2T14/2T13 1514 1513 1514/1513

Receita Liquida 36,4 28,1 30% 93,8 35,5 164%
(-) Custos (3,9) (4,3) -9% 9,3) (8,7) 6%
(=) Lucro Bruto 32,5 23,8 37% 84,5 26,8 216%
Margem Bruta (%) 89% 85% 4 p.p. 90% 75% 15 p.p.
(-) Despesas (30,9) (14,7) 110% (65,3) (15,1) 332%
(=) Lucro (prejuizo) Operacional 1,6 9,1 -82% 19,2 11,7 65%
(+) Depreciagéo e Amortizagéo 0,4 0,3 23% 0,7 0,3 118%
(+) Amortizacao do Investimento Editorial 0,0 0,0 0% 0,0 0,0 0%
EBITDA 2,0 9,4 -79% 19,9 11,9 68%
Margem EBIDA (%) 6% 33% -27 p.p. 21% 34% -12 p.p.

O negécio de Idiomas teve uma receita liquida de R$ 36,4 milhdes no 2T14, dos quais R$ 30,2 milhdes relacionados ao
Grupo Ometz e R$ 6,2 milhdes ao Red Balloon. A receita no trimestre foi 30% superior em virtude d o reconhecimento
parcial da receita do Grupo Ometz no 2T13. Em bases comparaveis a receita do negécio de idiomas recuou 5% no
trimestre, explicado pela (i) queda de 8% na receita do Red Balloon em virtude d a concentra¢do da venda de material

didatico no 1T 14; (ii) queda de 5% na receita de Grupo Ometz, em bases comparaveis, em funcdo da menor venda de
kits no periodo e reducéo de preco para o material You Move , combinada com descontos para pagamentos em cartdo
de crédito.

A menor margem EBITDA do negdcio € Idiomas é explicada pelo aumento das despesas com vendas, gerais e
administrativas em func¢édo (i) d o reconhecimento das despesas com marketing FIFAde R$ 7,2 milhdes e promogbes da
Copano 2T14; (i) do aumento dos incentivos para os franqueados na venda de kits, conforme anunciado ; e (i) de uma
mudanca no reconhecimento de despesas com salérios e encargos do corpo administrativo das escolas proprias do Red
Balloon, que deixaram de ser alocadas como CMV para serem consideradas despesas com vendas, geraie
administrativas, como nos demais negécios da Companhia.

No 2T14, o EBITDA daegdcio de Idiomas, ajustado pelo AVP (ajuste a valor presente) dos recebiveis de R$ 1,2 milhdo
e pela despesa FIFA de R$ 7,2 milhdesdno Grupo Ometz -, somou R$10,4 milhdes, com margem ajustada de 28%.
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS - POR LINHAS DE NEGOCIOS

2T14 - Societario* (RS mm)

Escolas e

Por Linhas de Neg6cios -R$ mm X Sistemas . Gastos . _ X X Consolidado
Sl 2T Editoras I Cursos Idiomas Outros o Eliminacdes |Mais-valia A
Prep.
Receita Liquida (1,9) 83,7 825 36,4 8,2 0,0 04 0,0 209,4
(-) Custos (5.5) (16,2) (36.5) (3.9) (1.1) 0,0 (0.8) 0.0 (64.1)
(=) Lucro Bruto (7,4) 67,5 46,0 325 71 0,0 (0,4) 0,0 1454
Margem Bruta (%) 391% 81% 56% 89% 86% -112% 69%
(-) Despesas (25.6) (21,0) (23.1) (30.9) (5.6) (47.0) 0.4 (14.2) (167.0)
(=) Lucro (prejuizo) Operacional (33,0) 46,5 229 1,6 15 (47,0) 0,0 (14,2) (21,7)
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 1.3 0,5 12 0.4 09 0,0 0,0 14,2 18,6
(+) Amortizacdo do Investimento Editorial 0.5 3.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 3,5
EBITDA Ajustado (31,2) 50,0 241 2,0 225} (47,0 0,0 0,0 0,5
(+) Gastos com Reestruturacdo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 279 0,0 0.0 27.9
(=) EBITDA Ajustado pela provisédo para reestruturagao (31,2) 50,0 24,1 2,0 25 (19,1) 0,0 0,0 28,4
Margem EBITDA (%) 1643% 60% 29% 6% 30% 0% 14%

2T13 - Societario* (RS mm)

Escolas e

Por Linhas de Negécios -R$ mm . Sistemas . Gastos e N X . Consolidado
Resultado 2T13 Editoras de Ensino (;urres‘c))s Idiomas Outros TS Eliminagbes |Mais-valia A
Receita Liquida 16,5 28,1 3.9 0,0 164,7
(-) Custos (13.0) (11.1) (21.3) (4.3) (1.7) 0.0 (50.,0)
(=) Lucro Bruto El5| 55,6 29,9 238 2,2 0,0 (0,4) 0,0 114,7
Margem Bruta (%) 21% 83% 58% 85% 57% 21% 70%
(-) Despesas (32.6) (14,6) (16.5) (14,7) (3.0) (16.,6) 0.4 (8.7) (106.3)
(=) Lucro (prejuizo) Operacional (29,1) 41,1 134 9,1 (0,8) (16,6) 0,0 (8.7) 8.4
(+) Depreciacdo e Amortizacdo 1.8 0.5 0,5 0.3 0,1 0.0 0,0 8.7 11,9
(+) Amortizagdo do Investimento Editorial 3.1 1.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 4,5
EBITDA Ajustado (24,2) 43,0 139 94 (0,7) (16,6) 0,0 0,0 248
(+) Gastos com Reestruturacdo 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
(=) EBITDA Ajustado pela proviséo para reestruturagao (24,2) 43,0 13,9 9,4 (0,7) (16,6) 0,0 0,0 24,8
Margem EBITDA (%) -146% 64% 27% 33% -19% 0% 15%

2T14 vs. 2T13 - Variacao (%)

Escolas e

Por Linhas de Negdcios -Variagéo % . Sistemas " Gastos R . . Consolidado
ST14vs 2T13 Editoras de Ensino Cursos Idiomas Outros EaEREs Eliminagbes |Mais-valia AE
Prep.
Receita Liquida -111% 25% 61% 30% 113% -120% 27%
(-) Custos -58% 46% 71% -9% -33% -155% 28%
(=) Lucro Bruto -312% 21% 54% 37% 224% 11% 27%
Margem Bruta (%) 370 p.p. -2 p.p. -2 p.p. 4 p.p. 29 p.p. -133 p.p. -1p.p.
(-) Despesas 21% 44% 40% 110% 85% 183% 1% 64% 57%
(=) Lucro (prejuizo) Operacional 13% 13% 71% -82% 290% 183% 64% -358%
(+) Depreciacdo e Amortizacdo -28% 21% 142% 23% 837% 64% 56%
(+) Amortizagdo do Investimento Editorial -83% 106% 0% 0% 0% -22%
EBITDA Ajustado 29% 16% 73% -78% 443% 183% -98%
(+) Gastos com Reestruturacdo
(=) EBITDA Ajustado pela proviséo para reestruturacéo 29% 16% 73% -78% 443% 15% 14%
Margem EBITDA (%) 1789 p.p. -4 p.p. 2pp. -27 p.p. 45 p.p. -1p.p.

(*) Dados consolidados em bases societarias edados por negécio em basesgerenciais. EBITDA consolidado esta ajustado pela amortizagédo do investimento editorial.

De acordo com a Instrugdo CVM 527/12, a definicdo de EBITDA (LAJIDA) é Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluind@ontribuicdo Social sobre o Lucro Liquido,

Depreciacdo e Amortizacdo. Nesse conceito, de acordo com essa instrugéo, o EBITDA no2T13 seria de R$ 20,3 milhdes e de R$ (3,5) milhdes no 2T14. No 1S13 seria de R$ 97,8
milhdes e R$ 123,6 milhdes no 1S14.EBITDA Ajustado é calculado com base no lucro geracional incluindo os valores referentes a depreciagéo e amortizagéo e também incluindo

a amortizacéo do investimento editorial. De acordo com a Instrugdo CVM 527/12, a companhia pode optar por divulgar os valores do LAJIDA excluindo os resultados liquidos
vinculados as operagdes descontinuadas, como especificadas no Pronunciamento Técnico CPC 318 Ativo Ndo Circulante Mantido para Venda e Operagdo Descontinuada, e

ajustado por outros itens que contribuam para a informacéo sobre o potencial de geragdo bru ta de caixa.



Abril EDucAcAO

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS - POR LINHAS DE NEGOCIOS

1514 - Societario* (RS mm)

Escolas e

Por Linhas de Negécios -R$ mm . Sistemas . Gastos e . . . Consolidado
Resultado 1514 Editoras (BT Cursos Idiomas Outros e Eliminacdes |Mais-valia e
Prep.

Receita Liquida 1034 185,9 1448 93,8 16,8 0,0 (1,7) 0,0 543,1
(-) Custos (27.6) (33.0) (65.5) (9.3) (2.0) 0,0 1.1 0,0 (136.2)
(=) Lucro Bruto 759 152,9 794 845 14,9 0,0 (0,6) 0,0 406,9
Margem Bruta (%) 73% 82% 55% 90% 88% 36% 75%
(-) Despesas (66.8) (43.1) (46.6) (65.3) (11.2) (59.6) 0.6 (28.8) (320.8)
(=) Lucro (prejuizo) Operacional 9,0 109,9 32,7 19,2 3,7 (59,6) 0,0 (28,8) 86,2
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 2,6 1.0 2.4 0.7 1.8 0.0 0.0 28.8 37.4
(+) Amortizagdo do Investimento Editorial 6,5 5¥5) 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 12,0
EBITDA Ajustado 18,2 116,3 351 19,9 56 (59,6) 0,0 0,0 1356
(+) Gastos com Reestruturacdo 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 27.9 0.0 0,0 27.9
(=) EBITDA Ajustado pela proviséo para reestruturagao 18,2 116,3 35,1 19,9 56 (31,7) 0,0 0,0 163,5
Margem EBITDA (%) 18% 63% 24% 21% 33% 0% 30%

1513 - Societario* (RS mm)

Escolas e

Por Linhas de Negécios -R$ mm . Sistemas ) Gastos L . . Consolidado
FesliEdD 1SS Editoras BT Cursos Idiomas Outros o Eliminacdes |Mais-valia e
Prep.
Receita Liquida 1238 1435 82,6 355 75 0,0 (34) 0,0 389,6
(-) Custos (37.3) (27.6) (37.0) (8.7) (3.5) 0.0 3.0 0.0 (111.3)
(=) Lucro Bruto 86,4 1159 45,6 26,8 4,0 0,0 (0,4) 0,0 278,3
Margem Bruta (%) 70% 81% 55% 75% 53% 11% 71%
(-) Despesas (74.5) (30.9) (32.4) (15.1) (6.0) (28.4) 0.4 (15.6) (202,5)
(=) Lucro (prejuizo) Operacional 11,9 85,0 13,2 11,7 (2,0) (28,4) 0,0 (15,6) 75,8
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 3.7 0.9 1.2 0.3 03 0.0 0.0 15,6 22,0
(+) Amortizagdo do Investimento Editorial 8.8 83 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 121
EBITDA Ajustado 24,4 89,3 14,4 11,9 1,7) (28,4) 0,0 0,0 109,9
(+) Gastos com Reestruturacdo 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0
(=) EBITDA Ajustado pela proviséo para reestruturagao 244 89,3 14,4 11,9 1,7) (28,4) 0,0 0,0 109,9
Margem EBITDA (%) 20% 62% 17% 33% -23% 0% 28%

1514 vs. 1513 - Variacao (%)

Escolas e

Por Linhas de Negécios -Variacéo % . Sistemas . Gastos . N . X Consolidado
A v 1505 Editoras . Cursos Idiomas Outros EETEs Eliminagdes |Mais-valia AE
Prep.

Receita Liquida -16% 30% 75% 164% 125% -50% 39%
(-) Custos -26% 19% 77% 6% -45% -64% 22%
(=) Lucro Bruto -12% 32% 74% 216% 275% 57% 46%
Margem Bruta (%) 3p.p. 1p.p. 0 p.p. 15 p.p. 35 p.p. 25 p.p. 4 pp.
(-) Despesas -10% 40% 44% 332% 86% 110% 57% 85% 58%
(=) Lucro (prejuizo) Operacional -24% 29% 149% 65% 283% 110% 85% 14%
(+) Depreciacdo e Amortizacdo -28% 1% 92% 118% 554% 85% 70%
(+) Amortizagdo do Investimento Editorial -26% 63% 0% 0% 0% -1%
EBITDA Ajustado -25% 30% 144% 68% 431% 110% 23%
(+) Gastos com Reestruturacdo
(=) EBITDA Ajustado pela proviséo para reestruturagao -25% 30% 144% 68% 431% 12% 49%
Margem EBITDA (%) -2 p.p. 1p.p. 7 p.p. -12 p.p. 45 p.p. 2p.p.

(*) Dados consolidados em bases societarias e dados por negécio em bases gerenciaisEBITDA consolidado esta ajustado pela amortizagdo do investimento editorial.

De acordo com a Instrugdo CVM 527/12, a definigdo de EBITDA (LAJIDA) é Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindeontribuicdo Social sobre o Lucro Liquido,
Depreciacéo e Amortizagdo. Nesse conceito, de acordo com essa instrugéo, o EBITDA no2T13 seria de R$20,3 milhdes e de R$ (3,5) milhdes no 2T14. No 1S13 seria de R$ 97,8
milhdes e R$ 123,6 milhdes no 1S14.EBITDA Ajustado é calculado com base no lucro operacional incluindo os valores referentes a depreciacéo e amortizagdo e também incluindo

a amortizacéo do investimento editorial. De acordo com a Instrugdo CVM 527/12, a companhia pode optar por divulgar os valores do LAJIDA excluindo os resultados liquidos
vinculados as operacdes descontinuadas, como especificadas no Pronunciamento Técnico CPC 318 Ativo N&o Circulante Mantido para Venda e Operagdo Descontinuada, e
ajustado por outros itens que contribuam para a informagé&o sobre o potencial de geracéo bruta de caixa.
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ANEXO |

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
(valores expressos em milhares de reais)

Consolidado
01/04/2014 a  01/01/2014 a 01/04/2013 a  01/01/2013 a
30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013
Receita liquida 209.418 543.123 164.675 389.5¢
Custos dos produtos e servigos (64.067) (136.182) (50.001) (111.25¢
Lucro bruto 145.351 406.941 114.674 278.305
Despesas com vendas (75.616) (165.617) (55.595) (107.84*
Despesas gerais e administrativas (93.878) (157.873) (51.243) (95.38
Outras receitas (despesas), liquidas 2.473 2.708 553 7
Lucro (prejuizo) operacional (21.670) 86.159 8.389 75.775
Receitas financeiras 14.022 26.967 10.385 17.5!
Despesas financeiras (36.375) (72.474) (22.415) (37.97.
Variagdo cambial liquida (266) (433) 680 8
Lucro (prejuizo) antes do resultado de participacéo societéria (44.289) 40.219 (2.961) 56.171
Resultado da equivaléncia patrimonial (654) (783) -
Lucro antes do impostos de renda e da contribuigéo social (44.943) 39.436 (2.961) 56.171
Imposto de renda e contribuigcdo social 7.914 (19.913) (5.217) (27.04:
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (37.029) 19.523 (8.178) 29.130
Atribuido a
Acionistas Controladores da Companhia (40.476) 12.937 (8.823) 27.4
Participagdo de ndo Controladores 3.447 6.586 645 1.6¢
(37.029) 19.523 (8.178) 29.1!
Lucro bésico por agdo - R$ 0,04960 0,11774
Lucro diluido por agdo - R$ 0,04932 0,11707
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ANEXO I

BALANCOS PATRIMONIAIS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
(valores expressos em milhares de reais)

ATIVO

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 11.895 100.271 428.389 360.4:
Aplicacbes financeiras - - - 3
Contas a receber de clientes 2.594 2504  157.647 318.3
Estoques - - 200.490 176.0(
Impostos a recuperar 14.145 12.984 42.053 33.6!

Dividendos a receber 15.432 15.432 -

Venda de participagdo societaria - - 1.356
Adiantamentos e despesas antecipadas 668 825 23.882 25.7
44734 132.016 853.817 914.495

NAO CIRCULANTE
Ativos financeiros 373 373 373 3
Contas a receber de clientes - - 10.182 10.1!
Impostos a recuperar - - 4.482 4.7
Imposto de renda e contribuicdo

social diferidos - - 91.975 58.4
Depdsitos judiciais 9 5 6.925 6.3

Venda de participagdo societaria - - 3.825
Adiantamentos e despesas antecipadas - - 3.248 2.7

Outras contas a receber - - 9.134
Investimentos 1.582.327 1.496.970 5.655 4.4
Intangivel - - 2.136.381 2.150.17
Imobilizado 254 303 93.566 81.1!
1.582.963 1.497.651  2.365.746 2.318.611
Total do ativo 1.627.697 1.629.667  3.219.563 3.233.106
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ANEXO Il (cont.)

BALANCOS PATRIMONIAIS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO

(valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE
Fornecedores e demais contas a pagar
Empréstimos e financiamentos
Impostos e contribuicbes a pagar
Imposto de renda e contribui¢cdo social a pagar
Dividendos a pagar
Contas a pagar por aquisicao de participacdo

societaria

NAO CIRCULANTE

Fornecedores e demais contas a pagar

Contas a pagar por aquisi¢éo de participacdo
societaria

Empréstimos e financiamentos

Proviséo para contingéncias

Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos

Total do passivo

PATRIMONIO LIQUIDO
Atribuido aos acionistas da controladora

Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Ajuste de avaliacado patrimonial
Acdes em tesouraria
Lucros acumulados

Participacdo dos nédo controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora Consolidado

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

26.877 30.781 215.101 232.2¢

- - 147.192 92.1!

6 10 5.287 7.3

- - 3.367 15.8

- 17.268 - 19.0:

- - 126.016 132.3°

26.883 48.059 496.963 499.044

9.423 286 12.446 5.5

- - 355.588 355.8¢

- - 604.721 671.8:

- - 46.823 40.2:

4.631 4.631 103.228 73.2

14.054 4.917 1.122.806 1.146.730

40.937 52.976 1.619.769 1.645.774

852.868 852.868 852.868 852.8¢

518.555 517.192 518.555 517.1¢

220.189 220.189 220.189 220.1¢

(13.228) (13.228) (13.228) (13.22

(4.561) (330) (4.561) (3¢
12.937 - 12.937

1.586.760 1.576.691 1.586.760 1.576.691

R - 13.034 10.6-

1.586.760 1.576.691 1.599.794 1.587.332

1.627.697 1.629.667 3.219.563 3.233.106
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ANEXO 111

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
(valores expressos em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Caixa gerado nas operacfes (1.228) (7.603)  237.644 175.471

Juros pagos - - (47.913) (14.726)

Imposto de renda e contribuicdo social pagos - - (25.725) (14.852)
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS (APLICADO NAS)

ATIVIDADES OPERACIONAIS (1.228) (7.603)  164.006 145.893
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Aquisicoes de:

Imobilizado (53) - (19.712) (4.484)
Intangivel - - (10.050) (10.239)

Aplicacao financeira - - 325 7.981

Aquisicao de subsidiaria no exercicio, liquida do caixa adquirido - - - (310.772)

Pagamento de aquisi¢do de subsidiaria do periodo anterior - - (24.005) (23.000)

Reducéao de caixa pela baixa de subsidiaria no periodo - - (1.575) -

Aumento de capital em controladas (33.496) (100.000) - -

Adiantamento para futuro aumento de capital (32.100) (50.596) - -

Mutuos recebidos de partes relacionadas - - - 628

Juros recebidos - 4 - 4
CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES

DE INVESTIMENTOS (65.649)  (150.592) (55.017) (339.882)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Captacéo de empréstimos e financiamentos - - - 283.468

Pagamentos de empréstimos e financiamentos - - (12.606) (10.554)

Pagamentos de PAES e impostos parcelados - - (2.072) (2.139)

Aumento (reducdo) de capital 118.272 (908) 118.272

AcOes em tesouraria (4.231) - (4.231) -

Dividendos pagos (17.268) (23.783) (17.268) (23.783)

Dividendos pagos em controladas - - (3.935) (360)
CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES

DE FINANCIAMENTOS (21.499) 94.489 (41.020) 364.904
AUMENTO (REDU(}AO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (88.376) (63.706) 67.969 170.915
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 100.271 181.661 360.420 305.892
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 11.895 117.955 428.389 476.807
MOVIMENTAGAO LiQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (88.376) (63.706) 67.969 170.915
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TELECONFERENCIA DE RESULTADOS

As informag6es estardo disponiveis em nossowebsite www.abrileducacao.co m.br

Teleconferéncias: 12 de agosto de 2014

Portugués Inglés
12 de agosto de 2014 12 de agosto de 2014
10h00 (horério de Brasilia) 11h30 (horario de Brasilia)
09h00 (horario de Nova York) 10h30 (horario de Nova York)
Tel.: +55 (11) 3728-5971 Tel.: +1 (877) 317-6776 (EUA somente)
Cadigo: Abril Educacgéo +1 (412) 317-6776 (Outros paises)

Cadigo: Abril Educacgédo

Webcast: Cligue Aqui Webcast: Cligue aqui
Replay: +55 (11) 3127-4999 Replay.: +1 (877) 344-7529 (EUA somente)
Cadigo do Replay: 84307482 +1 (412) 317-0088 (demais paises)

Caddigo do Replay: 10049189

Os participantes devem se conectar aproximadamente 10 minutos antes do inicio das teleconferéncias.

Webcast: O audio das teleconferéncias sera transmitido ao vivo pela Internet, onde ficara disponivel apds
0 evento.

Replay: O replay das conferéncias estara disponivel por 7 dias. Para acessar, favor ligar para os numeros
indicados acima.

Ressalva sobre Informacdes Futuras

Esse documento contém informacdes futuras. Tais informagdes ndo s@o apenas fatos historicos, mas refletem as metas e as
expectativas da diregdo da Abril Educacdo. As palavras "antecipa”, "deseja", "espera"”, "prevé", "pretende", "planeja", "prediz",
"projeta”, "almeja" e similares, escritas, pretendem identificar afirmagfes que, necessariamente, envolvem riscos conhecidos e
desconhecidos. A Abril Educagdo ndo se responsabiliza por operac8es ou decisdes de investimento tomadas com base nas informacdes
contidas nesse documento.
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