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RECEITA LÍQUIDA ACUMULADA SOBE 39% VS. 1S13 E EBITDA AJUSTADO 

RECORRENTE SOBE 49% ATINGINDO R$ 163,5 MILHÕES NO 1S14 
 

São Paulo, 11 de agosto de 2014 - A Abril Educação S.A. (BM&FBOVESPA: ABRE11) divulga seus resultados do 2º trimestre de 2014 

(2T14) e do primeiro semestre de 2014 (1S14). Os comentários aqui incluídos referem -se aos resultados consolidados em IFRS, cujas 

comparações têm como base o mesmo período de 2013, conforme indicado.  
 

 

 

PRINCIPAIS INDICADORES – CONSOLIDADOS  
 

  TRIMESTRE Variação (%) SEMESTRE Variação (%) 

 (R$ mm) 2T14 2T13 2T14/2T13 1S14 1S13 1S14/1S13 

Receita Líquida 209,4  164,7  27% 543,1  389,6  39% 

(=) EBITDA Ajustado  0,5 24,8  -98% 135,6  109,9  23% 

(+) Provisão de reestruturação (não recorrente)  27,9 - - 27,9 - - 

(=) EBITDA Ajustado pela provisão de reestruturação 28,4  24,8  14% 163,5  109,9  49% 

Margem EBITDA (%) 14% 15% -1 p.p.  30% 28% 2 p.p.  

(=) Lucro (prejuízo) Líquido antes da part. dos minoritários (37,0) (8,2) -352% 19,5  29,1  -33% 

Geração de Caixa Operacional  116,9 78,0 50% 237,6 175,5 35% 

 

DESTAQUES 
 

¶ Em Sistemas de Ensino encerramos junho com 793,3 mil alunos, um crescimento de 41% sobre o último ano, 

servidos pelos Sistemas de Ensino Tradicionais (Anglo, pH, SER, GEO, Maxi e Farias Brito), Sistemas de Ensino ETB e 

programa òO Lider em Mimó (OLEM). Esse aumento ® explicado pelo crescimento org©nico de 79 mil alunos (14%) 

na quantidade de alunos dos Sistemas de Ensino Tradicionais; pelo avanço de 127 mil alunos no Sistema Técnico 

ETB em decorrência do reconhecimento dos alunos oriundos do PRONATEC; e pelo crescimento de 24 mil alunos do 

programa OLEM. 
 

¶ A geração de caixa operacional no 2T14 teve uma elevação de 50% ao gerar R$ 116,9 milhões, frente a uma 

geração no 2T13 de R$ 78,0 milhões. O aumento de R$ 38,9 milhões no caixa operacional em relação ao mesmo 

período de 2013 decorre, principalmente, da redução do capital de giro das Editoras dado por uma postergação (i) 

da compra de papel, (ii) da produção de livros para as recompras do PNLD; e (iii) do  material de divulgação para o 

PNLD 2015. Esse resultado foi obtido mesmo com a quitação da última parcela do contrato FIFA pelo Grupo Ometz, 

em maio, no valor de R$ 16,0 milhões. Com isso, nos seis primeiros meses do ano, a geração operacional de caixa 

foi de R$ 237,6 milhões ante uma geração de R$ 175,5 milhões no 1S13, um aumento de 35%. 
 

¶ A receita líquida avançou 27% em relação ao 2T13, totalizando R$ 209,4 milhões, em bases comparáveis com 2013 

o crescimento da receita líquida foi de 9% no trimestre , quando se exclui (i) R$ 27,7 milhões dos Colégios Motivo e 

Sigma; (ii) R$ 10,4 milhões referentes à receita do mês de abril do Grupo Ometz (Wise Up, Wise Up Teens, You 

Move e You Move Teens); e (iii) R$ 7,7 milhões do efeito líquido das antecipações de pedi dos de Sistemas de Ensino 

do 2T14 para o 1T14 (+R$ 9,3 milhões) e do 3T14 para o 2T14 (-R$ 1,6 milhão). No acumulado do ano, a receita 

líquida totalizou R$ 543,1 milhões, crescimento de 39% sobre o 1S13. Excluídos os efeitos mencionados acima, o 

crescimento orgânico da receita líquida foi de 10%.  
 

¶ No 2T14, reconhecemos uma provisão para reestruturação de R$ 27,9 milhões referentes a gastos não recorrentes 

de (i) R$ 21,2 milhões de rescisões trabalhistas para adequações a nova estrutura organizacional; (ii)  R$ 3,1 

milhões de despesas com recompra de estoque de distribuidores das Editoras já distratados; e (iii) R$ 3,6 milhões 

para saneamento da rede de franquias de idiomas.  
 

¶ No acumulado do ano, o EBITDA ajustado pela provisão para a reestruturação foi de R $ 163,5 milhões, um 

crescimento de 49% vs. 1S13. Ao excluirmos os efeitos temporais relativos às aquisições, o crescimento orgânico do 

EBITDA foi de 19% no 1S14. No 2T14 o EBITDA ajustado pela provisão de reestruturação totalizou R$ 28,4 milhões, 

um avanço de 14% sobre o 2T13. Sem esse efeito, o EBITDA ajustado totalizou R$ 0,5 milhão no 2T14. O EBITDA 

ajustado pela provisão de reestruturação foi R$ 28,4 milhões e inclui R$ 3,7 milhões do Grupo Ometz (impactado 

por R$ 7,2 milhões de despesas do contrato FIFA, conforme já divulgado), R$ 6,6 milhões de Colégios Motivo e 

Sigma, e R$ 6,8 milhões referentes às antecipações de pedidos de Sistemas de Ensino. Sem esses efeitos, o 

crescimento orgânico do EBITDA ajustado pela provisão de reestruturação foi de R$ 24,9 milhões em linha com o 

2T13.  
 

 

¶ Em 4 de junho de 2014 foi anunciada a venda de parte das ações pertencentes ao Bloco Abrilpar para a 

Sociedade Tarpon. Com essa negociação, o Bloco Abrilpar  reduziu sua participação para 37,72% do capital votante 

e 20,73% do capital total da Abril Educação, enquanto a Sociedade T arpon passou a deter 24,21% do capital  
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votante e 19,91% do capital total. A transação não resultará na alienação do controle, direto ou indireto, da 

Companhia. Na mesma data, a Companhia informou a intenção de migrar para o mais elevado nível de Governança  

Corporativa da BM&F Bovespa, o Novo Mercado. Ainda como parte d a reestruturação Mario Ghio foi nomeado CEO 

da Companhia em substituição a Manoel Amorim.  

 

¶ Em 24 de junho de 2014 foi anunciada a nova estrutura organizacional já sob o comando de Mario Ghio, ver mais 

detalhes na Mensagem da Administração.   

 

¶ Em 17 de junho de 2014 foram divulgados os resultados de aprovação das obras inscritas para o PNLD 2015, que 

serão faturadas no segundo semestre de 2014. A Companhia teve um índice de aprovação de 77% das obras de 

disciplinas básicas e complementares submetidas, superior aos 55% obtidos no programa de referência. As Editoras 

Ática e Scipione obtiveram o maior número de disciplinas aprovadas, com 10  das 12 disciplinas do Ensino Médio. 

Não foram aprovadas obras de Espanhol e Artes.   

 
Evento Subsequente 

¶ Em 07 de agosto foi concluída a operação entre o Bloco Abrilpar e a Sociedade Tarpon, nos termos anunciados 

no Fato Relevante de 4 de junho de 2014. Com a conclusão da operação foi celebrado um Acordo de Acionistas da 

Companhia, o qual vincula ações ordinárias representativas de 45% do capital votante da Companhia, sendo 60% 

das ações vinculadas detidas pelo Bloco Abrilpar e 40% detidas pela Sociedade Tarpon, com o objetivo de conferir 

determinados direitos de veto à Sociedade Tarpon, e regular a eleição de administradores e a transferência de 

ações de emissão da Companhia. 
 

¶ Ainda em 07 de agosto, o Conselho de Administração da Companhia aprovou a convocação, para o dia 08 de 

setembro de 2014, de Assembleia Geral Extraordinária da Companhia (AGE) para deliberar sobre a migração para o 

Novo Mercado - segmento especial de listagem da BM&FBOVESPA. Adicionalmente à deliberação acerca da 

migração, será submetida aos acionistas a aprovação de matérias necessárias: (i) reforma do Estatuto Social e (ii) 

conversão da totalidade das ações preferenciais à razão de 1 ação preferencial para cada 1 ação ordinária.  
 

MENSAGEM DA ADMINISTRAÇÃO 
 

O segundo trimestre de 2014 foi marcado pela conclusão da transação entre Tarpon e Abrilpar .  O fato representa um 

importante fortalecimento na governança da Abril Educação, no momento em que ela se prepara para migrar para o 

Novo Mercado da BM&F Bovespa - o segmento do mercado de capitais com o mais alto grau de gestão corporativa e 

transparência. Com a aquisição de ações pertencentes à Abrilpar e à Família Civita, a Tarpon passou a deter 24,21% do 

capital votante e 19,91% do capital total da Companhia, enquanto o Bloco Abrilpar redu ziu sua participação para 

37,72% do capital votante e 20,73% do capital total. A chegada da Tarpon traz uma contribuição fundamental ao 

acrescentar à tradicional expertise da Companhia na área de educação, uma nova visão sobre a eficiência operacional 

e alocação de capital.  
 

A estratégia de negócios da Abril Educação não se alterou com a entrada desse novo investidor. As mudanças, que já 

estão em andamento, foram de ordem tática, com foco total na integração, crescimento orgânico, fidelização dos 

clientes, eficiência operacional e melhor alocação de capital. Passos natura is para uma Companhia que, por meio de 

aquisições relevantes, já se posicionou nos mercados estratégicos desejados. Gerar caixa e alocar bem o caixa gerado 

são as principais alavancas de valor nessa nova etapa. No médio prazo, a venda de serviços passará a ser tão 

importante quanto a de produtos .  
 

Para se adequar a essa nova etapa, a Diretoria da Abril Educação passou por uma reformulação. Mario Ghio, que 

ocupava o cargo de Vice-Presidente de Produtos e Serviços Pedagógicos, assumiu a Presidência da Companhia, em 

substituição a Manoel Amorim, que permanece no Conselho de Administração. A Vice-presidência de Produtos e 

Serviços Pedagógicos e a Vice-presidência de Integração e Operações foram substituídas por quatro novas diretorias . 
 

Com foco nas vendas e conquista de novos clientes, foi criada a Diretoria de Marketing, Vendas e Comunicação 

Institucional. Para a fidelização da base de clientes e as vendas cruzadas, foi criada a VP de Relacionamento e 

Serviços Pedagógicos, que passa também a comandar toda a produção e logística, áreas vitais para a satisfação dos 

clientes. Toda a produção editorial integrada, inovação e desenvolvimento digital cabe à nova Diretoria de Inovação e 

Conteúdo. Por fim , a Diretoria de Integração e M&A, também recém -criada, terá como missão incorporar as 

oportunidades de integração identificadas pela Galeazzi e por projetos internos . 
 

A Diretoria de Planejamento Estratégico, deixou de responder ao CFO, incorporou a área de Gestão de Performance e 

passou a responder diretamente ao CEO com vistas a garantir a concretização das metas estabelecidas pela 

Companhia, com acompanhamento diário.  
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De todas as oportunidades levantadas pela Galeazzi e internamente, a Companhia dará prioridade às iniciativas com 

grande potencial de aumento de receita como, por exemplo, as operações de cross-selling  do Líder em Mim e 

Paradid§ticos e o Projeto òIn Schooló, que leva micro franquias  de ensino de idiomas para a base de escolas de 

Sistemas de Ensino. Cabe ressaltar que a boa estratégia multimarca de Sistemas de Ensino pode ser também utilizada 

com as marcas de idiomas para que cada marca se destine a um segmento do mercado escolar.  Embora o foco seja na 

exploração de sinergias de receita, diversos projetos de redução de custos serão desenvolvidos nos negócios com 

menor potencial de crescimento ou que possuem margens menores.  
 

Os resultados já conquistados neste primeiro semestre, que se encerrou com uma receita de R$ 543,1 milhões e um 

EBITDA ajustado pela provisão para reestruturação de R$ 163,5 milhões, grande parte dele proveniente dos negócios 

de Sistemas de Ensino e de Escolas, mostram que a Companhia está no caminho certo. Neste momento, o foco está na 

campanha do PNLD das Editoras, na captação de alunos na área de Idiomas, sobretudo em Wise Up e You Move, na 

divulgação dos Sistemas de Ensino e na fidelização dos clientes. Na área de Idiomas, o processo de saneamento da 

rede de franqueados está quase concluído, enquanto a equipe de exp ansão está empenhada na captação de novos 

franqueados. 
 

ANÁLISE DO DESEMPENHO OPERACIONAL 
 

I) Produtos e Serviços Pedagógicos 
 

Sistemas de Ensino 

No Consolidado do negócio de Sistemas de Ensino, adicionando as marcas ETB e OLEM, encerramos junho de 2014 

com 793,3 mil alunos, um crescimento de 41% em relação ao mesmo período de 2013. 
 

Quantidade de Alunos  2T14 2T13 % var.  

Sistemas de Ensino      634,7       556,1  14% 

Sistema de Ensino Técnico (ETB)      129,5           2,7  4722% 

O Líder em Mim (OLEM)        29,0           4,6  531% 

Total de Alunos      793,3      563,4  41% 
 
 

Encerramos junho com 634,7 mil alunos matriculados em 

2.158 escolas das redes pública e privada de Sistemas de 

Ensino Tradicionais (Anglo, pH, SER, GEO, Maxi e Farias 

Brito). O crescimento d a base de alunos foi de 14%, ou de 

78,6 mil alunos, sobre o total de 556,1 mil alunos 

matriculados no final de junho de 2013. As devoluções 

que costumam ocorrer no 2T,  passaram de 24,1 mil em 

2013 para 21,1 mil em 2014, uma redução da taxa de 

devolução sobre a base do 1T de 4,2% para 3,2%, ficando dentro da média histórica de devoluções entre 3.0% e 3,5%. 

O forte crescimento registrado na rede pública contribuiu para uma redução no ticket médio, resultando numa receita 

líquida em bases comparáveis de R$ 255,8/aluno, ante R$ 264,1/ aluno. A receita líquida por aluno  já, com efeito, 

acima mencionado, tiveram um crescimento de 3% no acumulado do ano.   
 

O Sistema de Ensino Técnico ETB encerrou o 2T14 com 129,5 mil alunos em 94 instituições de ensino superior e 

escolas técnicas. Esse resultado já contempla as vagas conquistadas pelas instituições p arceiras da ETB no PRONATEC, 

que representaram cerca de 50% do total de vagas oferecidas pelo programa no 1S14.  
 

O Líder em Mim (OLEM) contava, ao final do 2T14, com 29,0 mil alunos matriculados em 116 escolas o que representa 

um crescimento de 24,4 mil alunos em relação ao mesmo período do ano anterior.   
 

Negócio de Editoras 
 

No segmento privado, as Editoras registraram uma queda de 0,3 milhão no volume de livr os vendidos, passando de 

0,4 milhão no 2T13 para 0,1 milhão no 2T14.  Essa redução é decorrente da maior penetração de Sistemas de Ensino, 

da perda de 0,5% de market share  no mercado privado, que passou de 19,7% em 2013 para 19,2% em 2014, de acordo 

com dados levantados internamente; e da postergação de vendas especiais para a área pública em relação ao mesmo 

período do ano passado. No acumulado do ano fiscal, o volume do segmento privado recuou 15%, totalizando uma 

venda de 2,6 milhões de livros.  Essa redução decorreu do reconhecimento de boa parte do volume do segmento 

privado no 4T13. Ao analisarmos o ciclo de vendas do mercado privado para o ano letivo de 2014 - de julho a junho - o 

volume de livros vendidos recuou 11%, compensado pela mesma variação no ticket médio (11%), em função da 

concentração das vendas em coleções premium .  
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No segmento público, 

que tradicionalmente tem 

pouca representatividade 

no 1S por conta da 

concentração de vendas 

no 4T, apresentou uma 

queda de 0,5 milhão no 

2T14 e 0,7 milhão no 1S14 

na quantidade de livros 

vendidos, totalizando 0,6 

milhão de livros comercializados no 2T14 e no 1S14. O menor volume registrado no período decorre da postergação de 

vendas para os governos estaduais e municipais, com expectativa de retomada para o 3T. No 2T13 foram 

comercializados cerca de 0,7 milhão de livros para o PNBE e EJA, que no 2T14 não ocorreu, contribuindo para a queda 

no total de livros vendidos no período.  
 

Esperamos que até o início de setembro os professores da rede pública iniciem o processo de inclusão no sistema do 

FNDE das escolhas dos livros para compor o PNLD 2015. No momento as Editoras encontram-se no período de 

divulgação de suas coleções aprovadas.  
 
 

II) Escolas e Cursos Preparatórios  
 
 

O negócio de Escolas e Cursos Preparatórios (Anglo, 

pH, Motivo e Sigma) fechou o 2T14 com 23,1 mil 

alunos matriculados em 19 unidades, um avanço de 

50% em relação a 2013. Em bases comparáveis, ao 

incluirmos no 2T13, as aquisições de 5,1 mil alunos 

do Colégio Sigma e 2,7 mil alunos do Colégio Motivo, 

a quantidade de alunos de Escolas e Cursos 

Preparatórios permanece praticamente estável em 

23 mil.  
 

Já o segmento de Escolas (ex-cursos preparatórios), 

o crescimento, e m bases comparáveis, permanece o 

mesmo reportado no 1T14 de 3%, passando de 12,8 

mil para 13,2 mil alunos. O ticket médio cresceu 10% nos Colégios.  
 

No segmento de cursos preparatórios, que tem uma dinâmica diferente das escolas, houve uma redução de 4% no 

número de alunos, mas um aumento de 11% no ticket médio em virtude dos aumentos praticados e os efeitos de mix 

entre os cursos oferecidos.  
 

 

III) Idiomas  

As escolas de idiomas (Red Balloon e Grupo Ometz) 

encerraram junho com 85,5 mil alunos matriculados em 42 4 

unidades.  
 

A Red Balloon somou 14,4 mil alunos em 8 unid ades próprias e 

40 franqueadas, que já incluem a abertura no 1 S14 de 15 

novas unidades. Em relação ao 2T13, a quantidade de alunos e 

franquias avançou 11% e 60%, respectivamente no 2T14. Das 26 

novas franquias contratadas para 2014, 15 já estão operando e 

as 11 restantes serão abertas ao longo do 2S.     
 
 

 

Ao final do 2T14 o Grupo Ometz contava com 71,1 mil alunos, 
um crescimento de 2% em relação a 2013, e 376 unidades 
franqueadas, uma redução de 7% no total de franquias . Como 
resultado, a quantidade de alunos/franquia em r elação ao 
2T13 avançou 9% no 2T14. As marcas do Grupo Ometz 
venderam 10,5 mil kits de material didático no 2T14, volume 
5% inferior ao do 2T13 de 11,1 mil . Já as matrículas no 2T14 
totalizaram 14,4 mil, praticamente estáveis em relação ao 
mesmo período de 2013.  
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Neste negócio, a venda de kits se dá entre 30 e 60 dias após a matrícula do aluno, quando as aulas efetivamente 

começam.  
 

A venda de matrículas e kits nesse trimestre foi impactada pelo número de feriados por conta da realização da Copa 

do Mundo. Com 8 dias úteis a menos, o Grupo Ometz enfrentou uma dificuldade adicional num negócio em que a 

busca proativa de matrículas é feita diariamente.  

 

Saneamento da rede ð Grupo Ometz 

Estamos reconhecendo neste trimestre uma provisão de R$ 3,6 milhões para saneamento da rede de franquias de 

idiomas. Este saneamento, a partir do 2S, consiste (i) no fechamento de 12 unidades, que se encontram em áreas de 

baixo potencial; e (ii) na consolidação de 21 unidades que se encontram em áreas próximas a outras franqui as. Os 

valores envolvidos no saneamento serão destinados à devolução de mensalidades e material didático para os alunos 

que não puderem ou quiserem ser transferidos para outras franquias.  
 
 

Expansão da rede - Idiomas 

O resultado do plano estratégico de exp ansão resultou na assinatura de 81 novos contratos para a abertura de 

franquias, dos quais (i) 46 contratos foram assinados no 1T14; e (ii) 3 5 novos contratos foram assinados no 2T14. 

Desses 35 novos contratos: (i) 28 são da marca Red Balloon, que inclui 2 7 novas unidades da marca com um único 

grupo educacional Cat·lico de ensino b§sico, sendo 9 unidades de rua e 16 dentro de suas escolas (òIn Schooló), para 

abertura nos próximos 4 anos; e (ii) 7 são das marcas Wise Up e You Move. 
 

Nos primeiros seis meses de 2014, dos 81 novos contratos assinados, já foram abertas 20 novas franquias, dos quais 15 

são da marca Red Balloon e 5 são das marcas do Grupo Ometz. 
 

 

ANÁLISE DO DESEMPENHO FINANCEIRO 
 

I) Abril Educação Consolidado 

  TRIMESTRE Variação (%) SEMESTRE Variação (%) 

 (R$ mm) 2T14 2T13 2T14/2T13 1S14 1S13 1S14/1S13 

Receita Líquida 209,4  164,7  27% 543,1  389,6  39% 

(-) CMV (64,1) (50,0) 28% (136,2) (111,3) 22% 

(=) Lucro Bruto 145,4  114,7  27% 406,9  278,3  46% 

Margem Bruta (%) 69% 70% -1 p.p.  75% 71% 4 p.p. 

(-) Despesas com vendas, gerais e administrativas (167,0) (106,3) 57% (320,8) (202,5) 58% 

(=) Lucro (prejuízo) Operacional (21,7) 8,4  -358% 86,2  75,8  14% 

Margem Operacional (%) -10% 5% -15 p.p.  16% 19% -3 p.p.  

(-) Resultado Financeiro (22,6) (11,3) 100% (45,9) (19,6) 134% 

(=) Lucro (prejuízo) Líquido antes da part. dos minoritários (44,3) (3,0) -1576% 40,2  56,2  -28% 

(-) Resultado de equivalência patrimonial  (0,7) 0,0  0% (0,8) 0,0  0% 

(=) Lucro antes do IR e CS (44,9) (3,0) -1598% 39,4  56,2  -30% 

(-) IR e CS 7,9  (5,2) 52% (19,9) (27,0) 26% 

(=) Lucro (prejuízo) Líquido antes da part. dos minoritários (37,0) (8,2) -352% 19,5  29,1  -33% 

(+) Participação de minoritários  (3,4) (0,6) 474% (6,6) (1,7) 287% 

(=) Lucro (prejuízo) Líquido após da part. dos minoritários (40,5) (8,8) -360% 12,9  27,4  -53% 

Margem Líquida (%) -19% -5% -14 p.p.  2% 7% -5 p.p.  

(=) Lucro (prejuízo) Operacional (21,7) 8,4  -358% 86,2  75,8  14% 

(+) Depreciação e Amortização 18,6 11,9 56% 37,4 22,0 70% 

(+) Amortização Investimento Editorial  3,5 4,5 -22% 12,0 12,1 0% 

(=) EBITDA Ajustado  0,5 24,8 -98% 135,6 109,9 23% 

(+) Provisão para Reestruturação (não-recorrente)  27,9 0,0 0% 27,9 0,0 0% 

(=) EBITDA Ajustado pela provisão para reestruturação 28,4  24,8  14% 163,5  109,9  49% 

Margem EBITDA (%) 14% 15% -1 p.p.  30% 28% 2 p.p.  
 

 

Receita Líquida 

A receita líquida  avançou 27% em relação ao 2T13, totalizando R$ 209,4 milhões, em bases comparáveis com 2013 o 

crescimento da receita líquida foi de 9% no trimestre , quando se exclui (i) R$ 27,7 milhões dos Colégios Motivo e 

Sigma; (ii) R$ 10,4 milhões referentes à receita do mês de abril do Grupo Ometz (Wise Up, Wise Up Teens, You Move e 

You Move Teens); e (iii) R$ 7,7 milhões do efeito líquido das antecipações de pedidos de Sist emas de Ensino do 2T14 

para o 1T14 (+R$ 9,3 milhões) e do 3T14 para o 2T14 (-R$ 1,6 milhão),. No acumulado do ano, a receita líquida 

totalizou R$ 543,1 milhões, crescimento de 39% sobre o 1S13. Excluídos os efeitos mencionados acima, o crescimento 

orgânico da receita líquida foi de 10%.   
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Na visão bases comparáveis: (*) Exclui efeito das aquisições: Grupo Ometz, Motivo e Sigma ( 2T14: R$38,1 mm) e (1S14 R$111,7 mm); antecipação de 

Sistemas de ensino (2T14: R$7,7) e (1S14 R$1,6 mm); 
 

 

CMV – Custo das Mercadorias Vendidas 

O CMV consolidado no 2T14 avançou 28%, somando R$ 64,1 milhões, com margem bruta de 69%, incluindo  R$ 15,0 

milhões referentes aos novos ativos (Grupo Ometz, Sigma e Motivo) e o efeito líquido das  antecipações de R$ 0,5 

milhão de custo de Sistemas de Ensino Tradicionais. Sem esses efeito s, o CMV no 2T14 recuou apenas 1%, com melhora 

da margem bruta em 2 p.p., chegando a 72%. No acumulado do ano, o CMV foi 22% superior ao 1S13, totalizando R$ 

136,2 milhões. Excluindo-se os efeitos das aquisições de novos ativos e da antecipação de custos de Sistemas de 

Ensino de R$ 29,4 milhões, o CMV no 1S14 recuou 4% em relação ao mesmo período de 2013. Essa redução decorre da 

postergação dos custos atrelados ao PNLD 2015, em decorrência do atraso no período de divulgação do programa, mas 

que deverão se deslocar para o próximo trimestre.  

 

Na visão bases comparáveis: (*) Exclui efeito das aquisições: Grupo Ometz, Motivo e Sigma ( 2T14: R$15 mm) e (1S14: R$29,3 mm); antecipação de 

Sistemas de ensino (2T14: R$0,5 mm) e (1S14: R$0,1 mm).  
  
 

SG&A – Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas 

No 2T14, reconhecemos R$ 27,9 milhões de despesas de provisão não recorrentes, oriundas do plano de 

reestruturação da Companhia, que impactaram as despesas do período e, consequentemente, o EBITDA. O plano 

engloba (i) R$ 21,2 milhões de rescisões trabalhistas para adequações a nova estrutura organizacional; (ii) R$ 3,1 

milhões de despesas com recompra de estoque de distribuidores das Editoras já distratados; e (iii) R$ 3,6 m ilhões para 

saneamento da rede de franquias de idiomas.  
 

As despesas totais no 2T14 foram de R$ 167,0 milhões, 57% superiores às do 2T13. Os principais itens que compõem a 

variação de R$ 60,7 milhões são (i) R$ 30,4 milhões de gastos corporativos dos quais R$ 27,9 milhões relacionados à 

provisão para a reestruturação e  R$ 2,6 milhões ao incremento com despesas de aluguel, condomínio e IPTU do novo  
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prédio; (ii) R$ 20,0 milhões de incremento de despesas relativas aos negócios adquiridos; (iii)  R$ 3,8 milhões de 

crescimento orgânico dos negócios ð com a postergação do PNLD 2015 as despesas atreladas à divulgação serão 

incorridas no 3T; e (iv) R$ 6,5 milhões de amortização da mais valia dos ativos adquiridos, sem efeito no caixa da 

Companhia.  
 

 

EBITDA  

No acumulado do ano, o EBITDA ajustado pela provisão para a reestruturação foi de R$ 163,5 milhões, um crescimento 

de 49% vs. 1S13. Ao excluirmos os efeitos temporais relativos às aquisições, o crescimento orgânico do EBITDA foi de 

19% no 1S14. No 2T14 o EBITDA ajustado pela provisão de reestruturação totalizou R$ 28,4 milhões, um avanço de 14% 

sobre o 2T13. Sem esse efeito, o EBITDA ajustado totalizou R$ 0,5 milhão no 2T14. O EBITDA ajustado pela provisão de 

reestruturação foi R$ 28,4 milhões e inclui R$ 3,7 m ilhões do Grupo Ometz (impactado por R$ 7,2 milhões de despesas 

do contrato FIFA, conforme já divulgado), R$ 6,6 milhões de Colégios Motivo e Sigma, e R$ 6,8 milhões referentes às 

antecipações de pedidos de Sistemas de Ensino. Sem esses efeitos, o crescimento orgânico do EBITDA ajustado pela 

provisão de reestruturação foi de R$ 24,9 milhões em linha com o 2T13 . 

 

Na visão bases comparáveis (EBITDA ajustado pela reestruturação): (*) Exclui efeito das aquisições: Grupo Ometz, Motivo  e Sigma (2T14: R$10,3 mm) e 

Efeito líquido de marketing FIFA (R$ 5,0 mm)  e (1S14: R$31,0 mm); antecipação de Sistemas de ensino (2T14: R$ 6,8mm) e (1S14: R$ 1,3 mm). 

 

Resultado Financeiro 

O resultado financeiro no trimestre foi uma despesa de R$ 22,6 

milhões contra uma despesa de R$ 11,3 milhões reportados no 

2T13. Esse incremento é decorrente d a elevação do nível de 

endividamento da Companhia ð reflexo de sua estratégia d e 

investimentos ð e da elevação na taxa SELIC em relação ao ano 

anterior.  

  

Investimentos 

Os investimentos até junho de 2014 somaram R$ 49,0 milhões, assim distribuídos: (i) R$ 29,8 milhões em aquisições de 

ativos imobilizados e intangíveis; e (ii) R$ 19,2 milhões em produções de conteúdo digital para o PNLD, em novas 

coleções, na reform ulação e atualizações de coleções e em materiais das editoras e dos sistemas de ensino. O total foi 

22% superior aos R$ 40,2 milhões de 2013, basicamente em função dos novos ativos adquiridos em 2013, da produção 

das coleções próprias de Red Balloon e de investimentos pontuais com a mudança de sede da Companhia no montante 

de R$ 12,4 milhões. Ao excluirmos esse efeito,  não recorrente, o investimento  no 1S14 foi de R$36,6 milhões. 

 

Geração Operacional de Caixa 

A geração de caixa operacional no 2T14 teve uma elevação de 50% ao gerar R$ 116,9 milhões, frente a uma geração no 

2T13 de R$ 78,0 milhões. O aumento de R$ 38,9 milhões no caixa operacional em relação ao mesmo período de 2013 

decorre, principalmente, da redução do capital de giro das  Editoras dado por uma postergação (i) da compra de 

papel, (ii) da produção de livros para as recompras do PNLD; e (iii) do material de divulgação para o PNLD 2015 . Esse 

resultado foi obtido mesmo com a quitação da última parcela do contrato FIFA pelo Grupo Ometz, em maio, no  valor 

de R$ 16,0 milhões. Com isso, nos seis primeiros meses do ano, a geração operacional de caixa foi de R$ 237,6 milhões 

ante uma geração de R$ 175,5 milhões no 1S13, um aumento de 35%. 
 

2T14 2T13 1S14 1S13

Resultado Financeiro (22,6) (11,3) (45,9) (19,6)

Receita Financeira 13,9 11,1 27,0 18,2

Despesas Financeiras (36,5) (22,4) (72,9) (37,8)

Caixa + Aplicações (428,4) (476,8) (428,4) (476,8)

Dívida Bruta 1.233,5 1.067,4 1.233,5 1.067,4

Dívida Líquida 805,1 590,6 805,1 590,6
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Já a geração de caixa, líquida de juros e pagamento de impostos,  foi de R$ 78,0 milhões no 2T14, enquanto no 

segundo trimestre do ano passado ela foi de R$ 60,4 milhões. Esse montante foi mais impactado pelo pagamento dos 

juros semestrais das debêntures do Grupo Ometz, emitidas por ocasião da aquisição desta empresa, em abril de 2013. 

No ano de 2014, a geração líquida de juros e pagamento de impostos acumula ganhos de 12% em relação ao ano 

anterior, com R$ R$ 164,0 milhões gerados. 
 

Estrutura de Capital 
 

Em junho de 2014 o endividamento consolidado líquido da Abril 

Educação era de R$ 805,1 milhões, composto por uma dívida bruta 

de R$ 1.233,5 milhões e de disponibilidades de R$ 428,4 milhões. O 

total da dívida bruta é composto por R$ 751,9 milhões de dívidas 

financeiras e por R$ 481,6 milhões de dívidas com vendedores 

decorrentes de aquisições. Desse total, 78% correspondem a dívidas 

de longo prazo. No trimestre, a redução de R$ 39,0 milhões da 

dívida líquida deveu -se a mais um período de forte geração 

operacional de caixa.  

II) Destaques de Produtos e Serviços Pedagógicos no Trimestre 
 

Sistemas de Ensino 
 

 

SOCIETÁRIO SOCIETÁRIO 

Sistemas de Ensino -R$ mm 2T14 2T13 
Var. 

2T14/2T13 
1S14 1S13 

Var. 
1S14/1S13 

Receita Líquida 83,7  66,8  25% 185,9  143,5  30% 
(-) Custos  (16,2) (11,1) 46% (33,0) (27,6) 19% 
(=) Lucro Bruto 67,5  55,6  21% 152,9  115,9  32% 
Margem Bruta (%) 81% 83% -2 p.p.  82% 81% 1 p.p.  
(-) Despesas (21,0) (14,6) 44% (43,1) (30,9) 40% 
(=) Lucro (prejuízo) Operacional 46,5  41,1  13% 109,9  85,0  29% 
(+) Depreciação e Amortização 0,5  0,5  21% 1,0  0,9  11% 
(+) Amortização do Investimento Editorial  3,0  1,4  106% 5,5  3,3  63% 
EBITDA 50,0  43,0  16% 116,3  89,3  30% 
Margem EBITDA (%) 60% 64% -4 p.p.  63% 62% 1 p.p.  

 
 

Nota: Dados do 2T14 e 2T13 ajustados pelo efeito das eliminações entre as marcas de negócios.  Desde o 1T13 inclui o Sistema de Ensino Técnico ETB e OLEM. 

 
 

Os Sistemas de Ensino tiveram um trimestre favorecido (i) pelo crescimento orgânico dos Sistemas de Ensino 

Tradicionais (Anglo, pH, SER, GEO, Maxi e Farias Brito) - impulsionado pelo cresciment o de 79 mil alunos (+14%); (ii) 

pelo reconhecimento da contribuição do Sistema de Ensino Técnico ETB para servir aos alunos oriundos do PRONATEC, 

sem contrapartida no 2T13; e (iii) pel as antecipações de pedidos do 3T14 para o 2T14.   
 

Os aumentos, no trime stre,  registrados no CMV (46%) e nas despesas com vendas, gerais e administrativas (44%) são 

explicados, principalmente, (i) pelo reconhecimento dos custos e despesas atrelados ao Sistema Técnico ETB para 

atender aos alunos do PRONATEC, que não existia em 2013; (iii) pelos efeitos das antecipações de pedidos , 

carregando os respectivos custos e despesas; (iii) pelos gastos com royalties da parceria com o Sistema de Ensino  

 

Farias Brito, que variam de acordo com o a receita obtida ; e (iv) pelas despesas com incremento da equipe comercial 

para potencializar o negócio de Sistemas de Ensino. 
 

Esses avanços nos custos e despesa contribuíram para a retração da margem EBITDA em 4 p.p. no trimestre, passando 

de 64% no 2T13 para 60% no 2T14. 

 

(*) EBITDA societário nos últimos 12 meses + Wise Up pro-forma (2013), conforme descrito nos covenants das debêntures.
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20%
18%

% Margem EBITDA

 
 

Editoras 

 

SOCIETÁRIO SOCIETÁRIO 

Editoras -R$ mm 2T14 2T13 
Var. 

2T14/2T13 
1S14 1S13 

Var. 
1S14/1S13 

Receita Líquida (1,9) 16,5  -111% 103,4  123,8  -16% 
(-) Custos  (5,5) (13,0) -58% (27,6) (37,3) -26% 
(=) Lucro Bruto (7,4) 3,5  -312% 75,9  86,4  -12% 
Margem Bruta (%) 391% 21% 370 p.p.  73% 70% 3 p.p.  
(-) Despesas (25,6) (32,6) -21% (66,8) (74,5) -10% 
(=) Lucro (prejuízo) Operacional (33,0) (29,1) 13% 9,0  11,9  -24% 
(+) Depreciação e Amortização 1,3  1,8  -28% 2,6  3,7  -28% 
(+) Amortização do Investimento Editorial  0,5  3,1  -83% 6,5  8,8  -26% 
EBITDA (31,2) (24,2) 29% 18,2  24,4  -25% 
Margem EBITDA (%) 1643% -146% 1789 p.p. 18% 20% -2 p.p.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

No 2T14 a receita de Editoras foi impactada (i) pela queda na quantidade de livros vendidos no segmento privado co m 

a perda de 0,5% market share e o aumento de penetração de Sistemas de Ensino; (ii) pela postergação para o 2S14 de 

vendas (PNBE, EJA, aditivo PNLD e outros) para o segmento público, que foi de R$ 14,6 milhões em 2013; e (iii) pelo 

aumento nas devoluções de livros didáticos dos canais de venda em relação ao 2T13.  
 

Os principais efeitos das reduções, tanto no CMV quanto nas despesas com vendas, gerais e administrativas decorrem 

(i) do menor volume de livros vendidos ; e (ii)  da postergação dos custos e despesas atrelad as à produção de livros do 

professor para a distribuição no PNLD 2015, em decorrência do atraso no período de divulgação do programa, mas que 

deverão se deslocar para o próximo trimestre .  
 
 

III) Escolas e Cursos Preparatórios 

 

SOCIETÁRIO SOCIETÁRIO 

Escolas e Cursos Preparatórios-R$ mm 2T14 2T13 
Var. 

2T14/2T13 
1S14 1S13 

Var. 
1S14/1S13 

Receita Líquida 82,5  51,2  61% 144,8  82,6  75% 
(-) Custos  (36,5) (21,3) 71% (65,5) (37,0) 77% 
(=) Lucro Bruto 46,0  29,9  54% 79,4  45,6  74% 
Margem Bruta (%) 56% 58% -2 p.p.  55% 55% 0 p.p.  
(-) Despesas (23,1) (16,5) 40% (46,6) (32,4) 44% 
(=) Lucro (prejuízo) Operacional 22,9  13,4  71% 32,7  13,2  149% 
(+) Depreciação e Amortização 1,2  0,5  142% 2,4  1,2  92% 
(+) Amortização do Investimento Editorial  0,0  0,0  0% 0,0  0,0  0% 
EBITDA 24,1  13,9  73% 35,1  14,4  144% 
Margem EBITDA (%) 29% 27% 2 p.p.  24% 17% 7 p.p.  

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

O principal efeito no negócio de E scolas e Cursos Preparatórios no período é decorrente das contribuições das 

aquisições dos Colégios Motivo e Sigma, que, em conjunto, aumentaram (i) a receita em R$ 27,7 milhões; (ii) os custos 

e despesas em R$ 21,4 milhões; e (iii) o EBITDA em R$ 6,6 milhões.  
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IV) Negócio de Idiomas 

 

SOCIETÁRIO SOCIETÁRIO 

Idiomas -R$ mm 2T14 2T13 
Var. 

2T14/2T13 
1S14 1S13 

Var. 
1S14/1S13 

Receita Líquida 36,4  28,1  30% 93,8  35,5  164% 
(-) Custos  (3,9) (4,3) -9% (9,3) (8,7) 6% 
(=) Lucro Bruto 32,5  23,8  37% 84,5  26,8  216% 
Margem Bruta (%) 89% 85% 4 p.p.  90% 75% 15 p.p.  
(-) Despesas (30,9) (14,7) 110% (65,3) (15,1) 332% 
(=) Lucro (prejuízo) Operacional 1,6  9,1  -82% 19,2  11,7  65% 
(+) Depreciação e Amortização 0,4  0,3  23% 0,7  0,3  118% 
(+) Amortização do Investimento Editorial  0,0  0,0  0% 0,0  0,0  0% 
EBITDA 2,0  9,4  -79% 19,9  11,9  68% 
Margem EBITDA (%) 6% 33% -27 p.p.  21% 34% -12 p.p.  

 
 

O negócio de Idiomas teve uma receita líquida de R$ 36,4 milhões no 2T14, dos quais R$ 30,2 milhões relacionados ao 

Grupo Ometz e R$ 6,2 milhões ao Red Balloon. A receita no trimestre foi 30% superior em virtude d o reconhecimento 

parcial da receita do Grupo Ometz no 2T13. Em bases comparáveis a receita do negócio de idiomas recuou 5% no 

trimestre, explicado pela (i) queda de 8% na receita do Red Balloon em virtude d a concentração da venda de material 

didático no 1T 14; (ii) queda de 5% na receita de Grupo Ometz, em bases comparáveis, em função da menor venda de 

kits no período e redução de preço para o material You Move , combinada com descontos para pagamentos em cartão 

de crédito.  
 

A menor margem EBITDA do negócio de Idiomas é explicada pelo aumento das despesas com vendas, gerais e 

administrativas em função (i) d o reconhecimento das despesas com marketing FIFA de R$ 7,2 milhões e promoções da 

Copa no 2T14; (ii) do aumento dos incentivos para os franqueados na venda de kits, conforme anunciado ; e (ii) de uma 

mudança no reconhecimento de despesas com salários e encargos do corpo administrativo das escolas próprias do Red 

Balloon, que deixaram de ser alocadas como CMV para serem consideradas despesas com vendas, gerais e 

administrativas , como nos demais negócios da Companhia. 
 

No 2T14, o EBITDA do negócio de Idiomas, ajustado pelo AVP (ajuste a valor presente) dos recebíveis de R$ 1,2 milhão 

e pela despesa FIFA de R$ 7,2 milhões ð no Grupo Ometz -, somou R$ 10,4 milhões, com margem ajustada de 28%.  
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DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS – POR LINHAS DE NEGÓCIOS 
 

2T14 – Societário* (R$ mm) 
 
 

Por Linhas de Negócios -R$ mm

Resultado 2T14 
Editoras

Sistemas 

de Ensino

Escolas e 

Cursos 

Prep.

Idiomas Outros
Gastos

Corporativos
Eliminações Mais-valia

Consolidado

AE

Receita Líquida (1,9) 83,7 82,5 36,4 8,2 0,0 0,4 0,0 209,4

(-) Custos (5,5) (16,2) (36,5) (3,9) (1,1) 0,0 (0,8) 0,0 (64,1)

(=) Lucro Bruto (7,4) 67,5 46,0 32,5 7,1 0,0 (0,4) 0,0 145,4

Margem  Bruta (%) 391% 81% 56% 89% 86% ... -112% ... 69%

(-) Despesas (25,6) (21,0) (23,1) (30,9) (5,6) (47,0) 0,4 (14,2) (167,0)

(=) Lucro (prejuízo) Operacional (33,0) 46,5 22,9 1,6 1,5 (47,0) 0,0 (14,2) (21,7)

(+) Depreciação e Amortização 1,3 0,5 1,2 0,4 0,9 0,0 0,0 14,2 18,6

(+) Amortização do Investimento Editorial 0,5 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,5

EBITDA Ajustado (31,2) 50,0 24,1 2,0 2,5 (47,0) 0,0 0,0 0,5

(+) Gastos com Reestruturação 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 27,9 0,0 0,0 27,9

(=) EBITDA Ajustado pela provisão para reestruturação (31,2) 50,0 24,1 2,0 2,5 (19,1) 0,0 0,0 28,4

Margem  EBITDA (%) 1643% 60% 29% 6% 30% ... 0% ... 14%  
 

2T13 – Societário* (R$ mm) 
 

Por Linhas de Negócios -R$ mm

Resultado 2T13
Editoras

Sistemas 

de Ensino

Escolas e 

Cursos 

Prep.

Idiomas Outros
Gastos

Corporativos
Eliminações Mais-valia

Consolidado

AE

Receita Líquida 16,5 66,8 51,2 28,1 3,9 0,0 (1,9) 0,0 164,7

(-) Custos (13,0) (11,1) (21,3) (4,3) (1,7) 0,0 1,5 0,0 (50,0)

(=) Lucro Bruto 3,5 55,6 29,9 23,8 2,2 0,0 (0,4) 0,0 114,7

Margem  Bruta (%) 21% 83% 58% 85% 57% ... 21% ... 70%

(-) Despesas (32,6) (14,6) (16,5) (14,7) (3,0) (16,6) 0,4 (8,7) (106,3)

(=) Lucro (prejuízo) Operacional (29,1) 41,1 13,4 9,1 (0,8) (16,6) 0,0 (8,7) 8,4

(+) Depreciação e Amortização 1,8 0,5 0,5 0,3 0,1 0,0 0,0 8,7 11,9

(+) Amortização do Investimento Editorial 3,1 1,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,5

EBITDA Ajustado (24,2) 43,0 13,9 9,4 (0,7) (16,6) 0,0 0,0 24,8

(+) Gastos com Reestruturação 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(=) EBITDA Ajustado pela provisão para reestruturação (24,2) 43,0 13,9 9,4 (0,7) (16,6) 0,0 0,0 24,8

Margem  EBITDA (%) -146% 64% 27% 33% -19% ... 0% ... 15%  
 

2T14 vs. 2T13 – Variação (%)  
 

Por Linhas de Negócios -Variação %

2T14 vs 2T13 
Editoras

Sistemas 

de Ensino

Escolas e 

Cursos 

Prep.

Idiomas Outros
Gastos

Corporativos
Eliminações Mais-valia

Consolidado

AE

Receita Líquida -111% 25% 61% 30% 113% ... -120% ... 27%

(-) Custos -58% 46% 71% -9% -33% ... -155% ... 28%

(=) Lucro Bruto -312% 21% 54% 37% 224% ... 11% ... 27%

Margem  Bruta (%) 370 p.p. -2 p.p. -2 p.p. 4 p.p. 29 p.p. ... -133 p.p. ... -1 p.p.

(-) Despesas -21% 44% 40% 110% 85% 183% 11% 64% 57%

(=) Lucro (prejuízo) Operacional 13% 13% 71% -82% 290% 183% ... 64% -358%

(+) Depreciação e Amortização -28% 21% 142% 23% 837% ... ... 64% 56%

(+) Amortização do Investimento Editorial -83% 106% 0% 0% 0% ... ... ... -22%

EBITDA Ajustado 29% 16% 73% -78% 443% 183% ... ... -98%

(+) Gastos com Reestruturação ... ... ... ... ... ... ... ... ...

(=) EBITDA Ajustado pela provisão para reestruturação 29% 16% 73% -78% 443% 15% ... ... 14%

Margem  EBITDA (%) 1789 p.p. -4 p.p. 2 p.p. -27 p.p. 45 p.p. ... ... ... -1 p.p.  
 

(*) Dados consolidados em bases societárias e dados por negócio em bases gerenciais. EBITDA consolidado está ajustado pela amortização do investimento editorial.  
De acordo com a Instrução CVM 527/12, a definição de EBITDA (LAJIDA) é Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindo contribuição Social sobre o Lucro Líquido, 
Depreciação e Amortização. Nesse conceito, de acordo com essa instrução, o EBITDA no 2T13 seria de R$ 20,3 milhões e de R$ (3,5) milhões no 2T14. No 1S13 seria de R$ 97,8 
milhões e R$ 123,6 milhões no 1S14. EBITDA Ajustado é calculado com base no lucro operacional incluindo os valores referentes à depreciação e amortização e também incluindo 
a amortização do investimento editorial. De acordo com a Instrução CVM 527/12, a companhia pode optar por divulgar os valores  do LAJIDA excluindo os resultados líquidos 
vinculados às operações descontinuadas, como especificadas no Pronunciamento Técnico CPC 31 ð Ativo Não Circulante Mantido para Venda e Operação Descontinuada, e 

ajustado por outros itens que contribuam para a informação sobre o potencial de geração bru ta de caixa.  
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DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS – POR LINHAS DE NEGÓCIOS 

 

1S14 – Societário* (R$ mm) 
 

Por Linhas de Negócios -R$ mm

Resultado 1S14 
Editoras

Sistemas 

de Ensino

Escolas e 

Cursos 

Prep.

Idiomas Outros
Gastos

Corporativos
Eliminações Mais-valia

Consolidado

AE

Receita Líquida 103,4 185,9 144,8 93,8 16,8 0,0 (1,7) 0,0 543,1

(-) Custos (27,6) (33,0) (65,5) (9,3) (2,0) 0,0 1,1 0,0 (136,2)

(=) Lucro Bruto 75,9 152,9 79,4 84,5 14,9 0,0 (0,6) 0,0 406,9

Margem  Bruta (%) 73% 82% 55% 90% 88% ... 36% ... 75%

(-) Despesas (66,8) (43,1) (46,6) (65,3) (11,2) (59,6) 0,6 (28,8) (320,8)

(=) Lucro (prejuízo) Operacional 9,0 109,9 32,7 19,2 3,7 (59,6) 0,0 (28,8) 86,2

(+) Depreciação e Amortização 2,6 1,0 2,4 0,7 1,8 0,0 0,0 28,8 37,4

(+) Amortização do Investimento Editorial 6,5 5,5 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 12,0

EBITDA Ajustado 18,2 116,3 35,1 19,9 5,6 (59,6) 0,0 0,0 135,6

(+) Gastos com Reestruturação 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 27,9 0,0 0,0 27,9

(=) EBITDA Ajustado pela provisão para reestruturação 18,2 116,3 35,1 19,9 5,6 (31,7) 0,0 0,0 163,5

Margem  EBITDA (%) 18% 63% 24% 21% 33% ... 0% ... 30%  
 

1S13 – Societário* (R$ mm) 
 

Por Linhas de Negócios -R$ mm

Resultado 1S13
Editoras

Sistemas 

de Ensino

Escolas e 

Cursos 

Prep.

Idiomas Outros
Gastos

Corporativos
Eliminações Mais-valia

Consolidado

AE

Receita Líquida 123,8 143,5 82,6 35,5 7,5 0,0 (3,4) 0,0 389,6

(-) Custos (37,3) (27,6) (37,0) (8,7) (3,5) 0,0 3,0 0,0 (111,3)

(=) Lucro Bruto 86,4 115,9 45,6 26,8 4,0 0,0 (0,4) 0,0 278,3

Margem  Bruta (%) 70% 81% 55% 75% 53% ... 11% ... 71%

(-) Despesas (74,5) (30,9) (32,4) (15,1) (6,0) (28,4) 0,4 (15,6) (202,5)

(=) Lucro (prejuízo) Operacional 11,9 85,0 13,2 11,7 (2,0) (28,4) 0,0 (15,6) 75,8

(+) Depreciação e Amortização 3,7 0,9 1,2 0,3 0,3 0,0 0,0 15,6 22,0

(+) Amortização do Investimento Editorial 8,8 3,3 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 12,1

EBITDA Ajustado 24,4 89,3 14,4 11,9 (1,7) (28,4) 0,0 0,0 109,9

(+) Gastos com Reestruturação 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(=) EBITDA Ajustado pela provisão para reestruturação 24,4 89,3 14,4 11,9 (1,7) (28,4) 0,0 0,0 109,9

Margem  EBITDA (%) 20% 62% 17% 33% -23% ... 0% ... 28%  
 

1S14 vs. 1S13 – Variação (%)  
 

Por Linhas de Negócios -Variação %

1S14 vs 1S13 
Editoras

Sistemas 

de Ensino

Escolas e 

Cursos 

Prep.

Idiomas Outros
Gastos

Corporativos
Eliminações Mais-valia

Consolidado

AE

Receita Líquida -16% 30% 75% 164% 125% ... -50% ... 39%

(-) Custos -26% 19% 77% 6% -45% ... -64% ... 22%

(=) Lucro Bruto -12% 32% 74% 216% 275% ... 57% ... 46%

Margem  Bruta (%) 3 p.p. 1 p.p. 0 p.p. 15 p.p. 35 p.p. ... 25 p.p. ... 4 p.p.

(-) Despesas -10% 40% 44% 332% 86% 110% 57% 85% 58%

(=) Lucro (prejuízo) Operacional -24% 29% 149% 65% 283% 110% ... 85% 14%

(+) Depreciação e Amortização -28% 11% 92% 118% 554% ... ... 85% 70%

(+) Amortização do Investimento Editorial -26% 63% 0% 0% 0% ... ... ... -1%

EBITDA Ajustado -25% 30% 144% 68% 431% 110% ... ... 23%

(+) Gastos com Reestruturação ... ... ... ... ... ... ... ... ...

(=) EBITDA Ajustado pela provisão para reestruturação -25% 30% 144% 68% 431% 12% ... ... 49%

Margem  EBITDA (%) -2 p.p. 1 p.p. 7 p.p. -12 p.p. 45 p.p. ... ... ... 2 p.p.  
 

(*) Dados consolidados em bases societárias e dados por negócio em bases gerenciais. EBITDA consolidado está ajustado pela amortização do investimento editorial.  
De acordo com a Instrução CVM 527/12, a definição de EBITDA (LAJIDA) é Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindo contribuição Social sobre o Lucro Líquido, 

Depreciação e Amortização. Nesse conceito, de acordo com essa instrução, o EBITDA no 2T13 seria de R$ 20,3 milhões e de R$ (3,5) milhões no 2T14. No 1S13 seria de R$ 97,8 
milhões e R$ 123,6 milhões no 1S14. EBITDA Ajustado é calculado com base no lucro operacional incluindo os valores referentes à depreciação e amortização e também incluindo 
a amortização do investimento editorial. De acordo com a Instrução CVM 527/12, a companhia pode optar por divulgar os valores  do LAJIDA excluindo os resultados líquidos 
vinculados às operações descontinuadas, como especificadas no Pronunciamento Técnico CPC 31 ð Ativo Não Circulante Mantido para Venda e Operação Descontinuada, e 
ajustado por outros itens que contribuam para a informação sobre o potencial de geração bruta de caixa.  
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ANEXO I  

 
DEMONSTRAÇÕES DO RESULTADO  
EXERCÍCIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO  
(valores expressos em milhares de reais)  

 
 

Consolidado

01/04/2014  a  

30/06/2014

01/01/2014  a  

30/06/2014

01/04/2013  a  

30/06/2013

01/01/2013  a  

30/06/2013

Receita líquida            209.418              543.123             164.675            389.564 

Custos dos produtos e serviços            (64.067)           (136.182)            (50.001)          (111.259)

Lucro bruto            145.351              406.941             114.674            278.305 

Despesas com vendas            (75.616)           (165.617)            (55.595)          (107.845)

Despesas gerais e administrativas            (93.878)           (157.873)            (51.243)            (95.387)

Outras receitas (despesas), líquidas                 2.473                  2.708                     553                     702 

Lucro (prejuízo) operacional            (21.670)                86.159                 8.389               75.775 

Receitas financeiras               14.022                26.967               10.385               17.536 

Despesas financeiras            (36.375)              (72.474)            (22.415)            (37.973)

Variação cambial liquida                  (266)                    (433)                    680                     833 

Lucro (prejuízo) antes do resultado de participação societária            (44.289)                40.219               (2.961)               56.171 

Resultado da equivalência patrimonial                  (654)                    (783)                         -                          - 

Lucro antes do impostos de renda e da contribuição social            (44.943)                39.436               (2.961)               56.171 

Imposto de renda  e contribuição social                 7.914              (19.913)              (5.217)            (27.041)

Lucro líquido (prejuízo) do período            (37.029)                19.523               (8.178)               29.130 

Atribuído à

Acionistas Controladores da Companhia            (40.476)                12.937               (8.823)               27.433 

Participação de não Controladores                 3.447                  6.586                     645                 1.697 

           (37.029)                19.523               (8.178)               29.130 

Lucro básico por ação - R$              0,04960            0,11774 

Lucro diluído por ação - R$              0,04932            0,11707 
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ANEXO II 

 
BALANÇOS PATRIMONIAIS  
EXERCÍCIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO  
(valores expressos em milhares de reais)  
 

ATIVO 

 

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa             11.895               100.271         428.389               360.420 

Aplicações financeiras                         -                             -                       -                       325 

Contas a receber de clientes                2.594                    2.504         157.647               318.343 

Estoques                         -                             -         200.490               176.004 

Impostos a recuperar             14.145                  12.984           42.053                 33.689 

Dividendos a receber             15.432                  15.432                       -                             - 

Venda de participação societária                         -                             -              1.356                             - 

Adiantamentos e despesas antecipadas                   668                        825           23.882                 25.714 

            44.734               132.016         853.817               914.495 

NÃO CIRCULANTE

Ativos financeiros                   373                        373                 373                       373 

Contas a receber de clientes                         -                             -           10.182                 10.150 

Impostos a recuperar                         -                             -              4.482                    4.739 

Imposto de renda e contribuição 

  social diferidos                         -                             -           91.975                 58.440 

Depósitos judiciais                        9                            5              6.925                    6.362 

Venda de participação societária                         -                             -              3.825                             - 

Adiantamentos e despesas antecipadas                          -                             -              3.248                    2.780 

Outras contas a receber                         -                             -              9.134                             - 

Investimentos       1.582.327            1.496.970              5.655                    4.434 

Intangível                         -                             -     2.136.381           2.150.177 

Imobilizado                   254                        303           93.566                 81.156 

      1.582.963            1.497.651     2.365.746           2.318.611 

Total do ativo       1.627.697            1.629.667     3.219.563           3.233.106 

Controladora Consolidado
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ANEXO II (cont.) 

 
BALANÇOS PATRIMONIAIS  
EXERCÍCIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO  
(valores expressos em milhares de reais)  
 

 
PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

 

 

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

CIRCULANTE

Fornecedores e demais contas a pagar            26.877                 30.781          215.101               232.280 

Empréstimos e financiamentos                        -                            -          147.192                 92.194 

Impostos e contribuições a pagar                       6                         10               5.287                   7.304 

Imposto de renda e contribuição social a pagar                       -                            -               3.367                 15.859 

Dividendos a pagar                        -                 17.268                        -                 19.032 

Contas a pagar por aquisição de participação

societária                        -                            -          126.016               132.375 

           26.883                 48.059          496.963               499.044 

NÃO CIRCULANTE

Fornecedores e demais contas a pagar               9.423                       286            12.446                   5.518 

Contas a pagar por aquisição de participação

societária                      -                            -            355.588               355.864 

Empréstimos e financiamentos                      -                            -            604.721               671.831 

Provisão para contingências                      -                            -              46.823                 40.236 

Imposto de renda e contribuição social

diferidos               4.631                   4.631          103.228                 73.281 

           14.054                   4.917      1.122.806           1.146.730 

Total do passivo            40.937                 52.976      1.619.769           1.645.774 

PATRIMÔNIO LÍQUIDO

Atribuido aos acionistas  da controladora

Capital social          852.868               852.868          852.868               852.868 

Reservas  de capital          518.555               517.192          518.555               517.192 

Reservas  de lucros          220.189               220.189          220.189               220.189 

Ajuste de avaliação patrimonial          (13.228)               (13.228)         (13.228)               (13.228)

Ações em tesouraria            (4.561)                    (330)           (4.561)                    (330)

Lucros acumulados            12.937                            -            12.937                            - 

     1.586.760           1.576.691      1.586.760           1.576.691 

Participação dos não controladores                        -                            -            13.034                 10.641 

Total do patrimônio líquido      1.586.760           1.576.691      1.599.794           1.587.332 

Total do passivo e patrimônio líquido      1.627.697           1.629.667      3.219.563           3.233.106 

Controladora Consolidado
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ANEXO III 

 
DEMONSTRAÇÕES DOS FLUXOS DE CAIXA  
EXERCÍCIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO  
 (valores expressos em milhares de reais)  

 

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Caixa gerado nas operações (1.228)        (7.603)        237.644     175.471      

Juros pagos -                  -                  (47.913)     (14.726)       

Imposto de renda e contribuição social pagos -                  -                  (25.725)     (14.852)       

CAIXA LÍQUIDO GERADO PELAS  (APLICADO NAS)

ATIVIDADES OPERACIONAIS (1.228)        (7.603)        164.006     145.893      

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Aquisições de:

   Imobilizado (53)              -                  (19.712)     (4.484)         

   Intangível -                  -                  (10.050)     (10.239)       

Aplicação financeira -                  -                  325             7.981           

Aquisição de subsidiária no exercício, líquida do caixa adquirido -                  -                  -                  (310.772)     

Pagamento de aquisição de subsidiária do período anterior -                  -                  (24.005)     (23.000)       

Redução de caixa pela baixa de subsidiária no período -                  -                  (1.575)        -                    

Aumento de capital em controladas (33.496)     (100.000)   -                  -                    

Adiantamento para futuro aumento de capital (32.100)     (50.596)     -                  -                    

Mútuos recebidos de partes relacionadas -                  -                  , -                  628               

Juros recebidos -                  4                  -                  4                   

CAIXA LÍQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES 

DE INVESTIMENTOS (65.649)     (150.592)   (55.017)     (339.882)     

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Captação de empréstimos e financiamentos -                  -                  -                  283.468      

Pagamentos de empréstimos e financiamentos -                  -                  (12.606)     (10.554)       

Pagamentos de PAES e impostos parcelados -                  -                  (2.072)        (2.139)         

Aumento  (redução) de capital 118.272     (908)           118.272      

Ações em tesouraria (4.231)        -                  (4.231)        -                    

Dividendos pagos (17.268)     (23.783)     (17.268)     (23.783)       

Dividendos pagos em controladas -                  -                  (3.935)        (360)             

CAIXA LÍQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES 

 DE FINANCIAMENTOS (21.499)     94.489       (41.020)     364.904      

AUMENTO (REDUÇÃO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (88.376)     (63.706)     67.969       170.915      

Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 100.271     181.661     360.420     305.892      

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 11.895       117.955     428.389     476.807      

MOVIMENTAÇÃO LÍQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (88.376)     (63.706)     67.969       170.915      

Controladora Consolidado
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TELECONFERÊNCIA DE RESULTADOS 

 
As informações estarão disponíveis em nosso website  www.abrileducacao.co m.br  

 
 

Teleconferências: 12 de agosto de 2014 
 
 
 

Português 

12 de agosto de 2014 

10h00 (horário de Brasília)  

09h00 (horário de Nova York) 

Tel.: +55 (11) 3728-5971 

Código: Abril Educação 

Inglês 

12 de agosto de 2014 

11h30 (horário de Brasília)  

10h30 (horário  de Nova York) 

Tel.: +1 (877) 317-6776 (EUA somente) 

       +1 (412) 317-6776 (Outros países) 

Código: Abril Educação 

  

 

Webcast: Clique Aqui 

Replay: +55 (11) 3127-4999 

Código do Replay: 84307482 

 

Webcast: Clique aqui 

Replay.: +1 (877) 344-7529 (EUA somente) 

             +1 (412) 317-0088 (demais países) 

Código do Replay: 10049189 

 
Os participantes devem se conectar aproximadamente 10 minutos antes do início das teleconferências.  

 

 
 
Webcast:  O áudio das teleconferências será transmitido ao vivo pela Internet, onde ficará disponível após 
o evento.  

 
Replay:  O replay das conferências estará disponível por 7 dias. Para acessar, favor ligar para os números 
indicados acima. 

 
Ressalva sobre Informações Futuras 
Esse documento contém informações futuras. Tais informações não são apenas fatos históricos, mas refletem as metas e as 
expectativas da direção da A bril Educação. As palavras "antecipa", "deseja", "espera", "prevê", "pretende", "planeja", "prediz", 
"projeta", "almeja" e similares, escritas, pretendem identificar afirmações que, necessariamente, envolvem riscos conhecidos e 
desconhecidos. A Abril Educação não se responsabiliza por operações ou decisões de investimento tomadas com base nas informações 
contidas nesse documento.  
 

file://abfsw2k02/abrileducacao/Financeiro/R.I/Resultados/Users/A42963/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/95UA4PT8/www.abrileducacao.com.br
http://webcast.neo1.net/Cover.aspx?PlatformId=OxGkEDgu%2BCauUIQp6%2FVvOg%3D%3D
http://webcast.neo1.net/Cover.aspx?PlatformId=0rQKCXiFlyvCCjQk2kkJFQ%3D%3D

