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13 de Agosto de 2013



Destaques

_

Geracédo de Caixa de R$ 78,0 milhdes no 2T13, um crescimento de 26% vs. 2T12.
No semestre, o total foi de R$ 175,5 milhdes, +15% vs. 1S12.
Geracdo de caixa, liquida de juros e impostos, de R$ 60,4 milhdes no 2T13 (+60%) e R$ 145,9 milhdes no 1S13 (+22%).

Receita Liquida Consolidada de R$ 164,7 milhées no 2T13, um crescimento de 61% vs. 2T12.
No semestre, a receita liquida foi de R$ 389,6 milhdes, +11% vs. 1S12.
Em bases ajustadas* os crescimentos seriam de 50% no trimestre e 21% no semestre.

Sistemas de Ensino: receita liquida de R$ 71,5 milhdes no 2T13, + 43% vs. 2T12.
No 1S13, a receita liquida foi de R$ 149,8 milhdes, +24% acima do 1S12.
Em bases ajustadas*, a receita no trimestre teria avancado 27% e 22% no semestre.

Editoras: receita liquida no 2T13 de R$ 16,5 milhdes, +145% (R$14,6 milh6es do mercado publico).
No 1S13, a receita liquida foi de R$ 123,8, -18% vs. 1S12.
Em bases ajustadas* no 1S13, a receita liquida permaneceria praticamente estavel (-1%).

Escolas e Cursos Preparatorios: receita liquida no 2T13 de R$ 51,3 milhdes, +14% vs. 2T12.
No 1S13, receita liquida de R$ 83,2 milhdes, +6%.
Apés ajuste de metodologia de apuracéo da receita, o0 crescimento no trimestre seria de 9% e 12% no semestre.

Idiomas (Wise Up e Red Balloon): receita liquida de R$ 28,1 milhdes no 2T13: (i) pro-rata de R$ 21,3 milhdes da Wise
Up; e (ii) R$ 6,8 milhdes do Red Balloon. No 1S13, receita liquida total de R$ 35,5 milhdes.

BEE BN

Negoécios complementares: (Alfacon, O Lider em Mim, Escola Satélite, Edumobi e Pré-Enem), receita liquida de R$ 4,1
milhdes no 2T13. No 1S13, a receita foi de R$ 8,3 milhdes vs. R$ 1,2 milhdo no 1S12.

i 3 A Nota: Dados Societéarios. Os critérios utilizados para ajustes estao
Abrﬂ EDUCACAO detalhados no Release de Resultados do 2T13/1S13.




Destaques
_

Em 4 e 5 de julho, respectivamente, anunciamos as aquisi¢des das Escolas Sigma (BSB) e Motivo (PE).

+ Escolas com reputacdo académica e com altos indices de aprovacao nos vestibulares mais dificeis da regido.
Similar ao Anglo (SP) e pH (RJ).

* Presenca mais relevante nas regides centro-oeste e nordeste, as de maior crescimento econémico no pais.

* Replicar a experiéncia bem sucedida do pH no RJ.

Em maio, firmamos uma parceria comercial com a Organizacdo Educacional Farias Brito, do Ceara, uma das mais
renomadas instituicdes de ensino do pais decorrente dos resultados excepcionais obtidos em vestibulares como IME e

ITA. Lancaremos o SFB com foco em preparatorio para vestibular em 2014.

Em 5 de agosto anunciamos uma grande mudanca na Estrutura Organizacional.
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Nova Estrutura Organizacional - AE
_

Presidente

Manoel Amorim

VP PRODUTOS E SERVICOS VP OPERAGOES, SERVICOS E VP FINANCEIRO
PEDAGOGICOS INTEGRACAO plliagelt s CESIE IR ADMINISTRATIVO E DRI
Jodo Lacerda Julio de Angeli

Mario Ghio Vera Balhestero Guilherme Alves Mélega

PE, M&A, GESTAO DE PROCESSOS

DIR EDITORIAL DIR PEDAGOGICA OPERACOES E LOGISTICA RH PH GRUPO OMETZ FINANCEIROS E TESOURARIA
VENDAS GOVERNO i A 0
END ER COMPLEMENTARES INTEGRACAO E RELACOES COM
SERVICOS Tl CURSINHO ANGLO RED BALLOON INVESTIDORES
TECNOLOGIA DA
MARKETING EDUCACAO MOTIVO JURIDICO

DIR COMERCIAL

SIGMA

ALFACON
PRESENCIAL
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Evolucao da Receita Liquida

2T12 vs. 2T13 1S12 vs. 1S13
(R$ mm) (R$ mm)
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Ensino  Cursos Prep. Ensino  Cursos Prep.

Nota: Dados Societéarios. As eliminacdes consideram: vendas do SER para o GEO, do Anglo para o pH e do SER para ETB.
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ABRE + WISE UP (2 meses) 2T13

ABRE - Receita Liquida (RS mm) WISE UP — Receita Liquida (R$ mm) COMBINADO - Receita Liquida (R$ mm)
2 meses (maio e junho)

+40% +61% 164,7
21,3

143,4
102,5

102,5
n/a
2T12 2T13 2T12 2T13 2T12 2T13
ABRE - EBITDA (R$ mm) WISE UP — EBITDA (R$ mm) COMBINADO - EBITDA (R$ mm)

2 meses (maio e junho)
24,8

16,1 8,7*

-25,1 -25,1

n/a

2712 2713
2712 2713 2112 2113

Nota: Dados Societérios. (*) Exclui despesa com marketing FIFA de R$2,3 milhdes.
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ABRE + WISE UP (2 meses) 1S13

ABRE - Receita Liquida (RS mm) WISE UP - Receita Liquida (RS mm) COMBINADO - Receita Liquida (RS mm)
2 meses (maio e junho)
389,6
+5% 368,3 +11%
21,3
351,3 351,3
n/a
1S12 1S13 1S12 1S13 1S12 1S13
ABRE - EBITDA (R$ mm) WISE UP — EBITDA (R$ mm) COMBINADO - EBITDA (R$ mm)

2 meses (maio e junho)

|19/°
8,;

1512 1513 1812 1513

Nota: Dados Societérios. (*) Exclui despesa com marketing FIFA de R$2,3 milhdes.
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Receita Liquida por Negodcio

2T12
RS 102,5 milhdes

Outros
1,0 Editoras

0 6,8
(]
6%

EliminagGes
(0,1)
0%

2T13
RS 164,7 milhdes

EliminagGes

Outros (6.6) Editoras
4 16,5
3,8 4%
Idiomas o, 9%
28,1

16%

Escolas e Sistemas de Sistemas de
Cursos Prep Ensino Ensino
45,0 49,9 71,5
44% 49% Escolas e 40%
Cursos Prep.
51,3
29%
1512 1513
RS 351,3milhdes RS 389,6 milhdes
Eliminagdes o, tros Outros Eliminagdes
(0,7) 12 . 8,0 (10,7)
Escolas e 0% o Idiomas -3% Editoras
Cursos Prep. ’ 35,5 123,8
78,2 Editoras 9% 30%
22% 151,6
43% Escolas e
Cursos Prep.
83,2
Sistemas de 20%
Ensino Sistemas de
121,0 Ensino
34% 149,8
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36%

Nota: Dados Societarios.

As eliminacdes consideram: vendas do SER para o GEO, do Anglo para o pH e do SER para ETB.



CMV (Custo da Mercadoria Vendida)

2T12 vs. 2T13 1S12 vs. 1S13
(R$ mm) (R$ mm)
m2T12 2T13 W 1512 1513

+11%

164,7 , +23%
{\ +171% 351,3 — {\
N '

114,7 -119 278,3
179% 11%
{\ {\ 226,8
60,2
I 50,0 42,3 1246 1113
Receita Liquida cMmv Lucro Bruto Receita Liquida cmv Lucro Bruto

Nota: Dados Societarios.
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Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

2T12 vs. 2713

1S12 vs. 1513

(R$ mm) (R$ mm)
. 52 (04 21 106,3 99 (04) 25 202,5
14,7 ’ —
- 151 30
]
01 . 172,2 (3,5) 1,6 1,3
3,3 1,0 A —
78,9 A
|
2T12 I Editoras ISistemas del Escolas e I Idiomas I Outros I Gastos IEIiminagﬁol MaisVaIial 2713 1512 I Editoras ISistemasdel Escolas e I Idiomas I Outros I Gastos IEIiminagéol MaisVaIial 1512

Ensino  Cursos Prep. Corporativos

Nota: Dados Societarios.

Ensino  Cursos Prep. Corporativos
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EBITDA
_

2T12 vs. 2T13 1S12 vs. 1513

(R$ mm) (R$ mm)
(5,2)
9,4 01 248
’ 0,7 ,
14,6 23 I 173 (3,6) % (0.7) ﬁ 109,9

| I
9,8 -
850  mm
(25,1) 28,9

2712 Editoras  Sistemasde Escolase Idiomas QOutros Gastos 2T13 1512 Editoras Sistemas de Escolas e Idiomas Outros Gastos 1513

Ensino Cursos Prep. Corporativos Ensino Cursos Prep. Corporativos
Margem
g Margem Margem Margem
o 0
25% + 15% + 24% + 28%

Nota: Dados Societarios.
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Impactos sem efeito caixa nos resultados
_

2T13 1513

£ ! 3’9 £ 56,2
€ €
-4 = 13,8
o o
! !

LAIR reportado - 2T13  Amortizagdo mais valia de  LAIR ajustado pela mais LAIR reportado - 1S13  Amortizagdo mais valia de LAIR ajustado pela mais

intangiveis valia de intangiveis intangiveis valia de intangiveis
E 9,4 'g 18,7
€ 4,2 27,0 8,3
g:" (512) g ( ’ ) ( ) )
g — S
2 2
IR/CS - 2T13 IR/CS Diferido IR/CS ajustado pela parcela IR/CS - 1513 IR/CS Diferido IR/CS ajustado pela parcela
do Anglo e pH diferida do Anglo e pH do Anglo e pH diferida do Anglo e pH

E T
E 8,1 E 61,6
- (8,8) - 27,4
S ' ' e
: : -
g g
-l - T T
o ° - - .
5 Lucro Liquido Reportado - Lucro Liquido Ajustado - G Lucro Liquido Reportado - Lucro Liquido Ajustado -
3 2T13 2T13 2 1513 1513

Nota: Dados Societarios. Lucro Liquido reportado, apés participagdo dos minoritarios. Os valores antes da participacdo de minoritarios séo de -R$8,2 milhdes no 2T13 e R$29,1 milhdes no 1S13.
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Estrutura de Capital Consolidada

Posicao de Divida Consolidada — Jun/13 - R$ mm Estrutura de Capital - R$ mm
® Patrimonio Liquido Divida Liquida
590,6
28%
476,8 476,8 228,9 269,5 231,6 161,2

1.067,4

590,6 590,6

Divida Bancaria Divida com Total Caixa Divida Liquida Jun 12 Set 12 Dez 12 Mar 13 Jun 13
Vendedores

v' Perfil da Divida: 82% longo prazo

v' 100% da Divida contratada em Reais

Nota: Dados Societarios.
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Editoras

Evolucdo da Receita Liquida (RS mm)

W 2012 2013
319,2
144,9
107,2
6 39,7
16,5
1T 2T 3T 4T

_

151,3
123,8

Semestre
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Sistemas de Ensino

Receita Liquida
R$ mm

+24%

M

121,0

1512

Nota: Dados Societarios.

Quantidade de Alunos
Em milhares

1513

4 556,1
529,1 Y '
60,9
76,2 0%,
y%
1512 1513
Publico M Privado

? Abril EpucacAo



Escolas e Cursos Preparatorios

Receita Liquida Quantidade de Alunos
R$ mm Em milhares
+6% +6%

. N\ 83,2 16,2 N\ 17,2

1512 1513 1512 1513

Nota: Dados Societarios.
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Negocios Complementares

Receita Liquida (RS mm) Receita Liquida (RS mm)
8,3
4,1 +592%
+356%
1,2
E— ]
2T12 2T13 1512 1513
Destaques:
Alfacon: Venda de 11 mil cursos online para mais de 9 mil alunos.
* 400 alunos aprovados no Tribunal de Justica de SP
e 2.100 aprovados na PM-PR
* 300 aprovados no Banco do Brasil.
Edumobi: 20 cursos disponiveis para mais de 375 mil alunos em junho.

Atualmente ja conta com mais de 600 mil alunos.

O Lider em Mim: atualmente com 19 escolas em operagdo com +26 contratos assinados para 2014.

Sistema de Ensino Técnico (ETB): 19 cursos técnicos
contratos assinados com 76 instituicdes de ensino para 330 cursos.
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Desempenho da Acao
_

Preco (RS) vs. Volume (RS mm)
(26/07/2011 a 12/08/2013)

60 - - 40
" +74% Valorizagao g
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30 - - 20
20,00* - 15
20 -
W - 10
10
5
0 0

27-jul 16-set 9-nov 2-jan 24-fev 17-abr 8-jun 31-jul 20-set 13-nov 10-jan 6-mar 26-abr 19-jun 9-ago

*Preco na abertura de capital. mmm Volume (RS) e Preco
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RelacbOes com Investidores
ri@abrileducacao.com.br
www.abrileducacao.com.br/investidores

Aviso Legal

O presente documento ndo deve em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendacéao de investimento nas
Units. Antes de investir nas Units, os potenciais investidores deverao realizar sua propria analise e avaliacdo da

Companhia, de seus negdcios e suas atividades, de sua condicdo financeira e dos riscos decorrentes do investimento
nas Units.
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