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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/06/2011 - Abril Educagio S.A. Versdo : 2

Dados da Empresa / Composigao do Capital

Ordinarias 105.647.572 -
Preferenciais 65.153.374

Total 170.800.946
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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/06/2011 - Abril Educagao S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versdo: 2

Cdédigoda  Descrigao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 3111212010
1 Ativo Total 585,592 558.637
1.01 Ativo Circulante 57.605 164.472
1.01.01 Caixa e Equi{ralentes de Caixa 47.308 1688.497
1.01.03 Contas a Receber 6.271 4.785
1.01.03.01 Clientes 1.851 365
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 4.420 4420
1.01.03.02.01 Dividendos a Receber 4,420 4.420
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.205 1.180
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 3.205 1.190
1.01.07 Despesas Antecipadas 821 0
1.02 Ativo Nao Circulante 527.987 394.165
1.02.01 Ative Realizavel a Longo Prazo 197.874 75.620
1.02.01.06  Tributos Diferidos 7.274 3.595
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigio Social Diferidos 7.274 3.595
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 190.600 72.025
1.02.01.08.04 Créditos com Quiras Partes Relacionadas 190.600 72.025
1.02.02 Investimentos 329.909 318.545
1.02.02.01 Participagbes Societarias 329.909 318.545
1.02.02.01.02 ParticipacSes em Controladas 329.909 318.545
1.02.03 Imobilizado 204 0
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 204 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - Abril Educagao S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Versdo: 2

Cédigoda  Descrigio da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 311212010
2 Passivo Total 585.592 558.637
2.01 Passivo Circulante 3.865 5299
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2.648 898
2.01.01.01 Obrigagbes Sociais 2.648 898
2.01.02 Fornecedores 1.156 977
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.156 877
2.01.03 Obrigagtes Fiscais 45 o]
2.01.03.01 Obrigagtes Fiscais Federais 45 0
2.01.03.01.02 Impostos e Contribuigdes a Pagar 45 0
2.01.05 QOutras Obrigagdes 16 3.424
2.01.056.02  OQutros 16 3.424
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 3.424
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 16 0
2.02 Passivo N3o Circulante 4,631 4.631
2.02.08 Tributos Diferidos 4.631 4,631
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 4.631 4.631
2.03 Patriménio Liquido 577.096 548.707
2.03.01 Capital Social Realizado 370.420 345.398
2.03.02 Reservas de Capital : 149.318 141.482
2.03.02.04 Opgdes Outorgadas 7.836 0
2.03.02.07  Reserva de Capital 141.482 141.482
2.03.04 Reservas de Lucros 51.555 51.555
2.03.04.01 Reserva Legal 5.512 5.512
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 46.043 0
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 0 46.043
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 5.803 10.272
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ITR - Informagées Trimestrais - 30/06/2011 - Abril Educagéo S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versao: 2

Cédigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Afual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Qperacionais -4.061 -2
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -1.727 -132
6.01.01.01 Lucro Liquido 5.803 3.823
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -11.364 -5.175
6.01.01.06 Realizag&o de Imposto de Renda Diferido -3.680 0
6.01.01.08 Juros & Variagio Cambial, Liquida -322 0
6.01.01.08  Perdas com Investimentos 0 1.220
6.01.01.10 Opegéo de compra de acOes 7.836 0
6.01.02 Variacoes nos Ativos e Passivos -2.158 130
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -1.486 0
6.01.02.03 Impostos a Recuperar -1.839 0
6.01.02.04  Adiantamento e Despesas Antecipadas -823 0
6.01.02.06  Fornecedores e Demais Contas a Pagar 1.945 130
6.01.02.07 Impostos e Contribuigbes a Pagar 45 0
6.01.03 Outros -176 0
6.01.03.02 Imposto de Renda e Contribuigio Social Pagos -176 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de {nvestimento -118.454 -651
6.02.01 Adigtes ao Ativo Imobilizado -204 0
6.02.03 Reorganizagéo Societaria 3 -623
6.02.04 Mutuos Concedidos na Partes Relacionadas -182.592 -28
6.02.05 Mutuos Recebidos de Partes Relacionadas 62.896 0
6.02.06 Juros Recebidos 1.443 0
6.03 Caixa l.Iquido Atividades de Financiamento 11.326 ¢
6.03.03 Aumento de Capital 25.022 0
6.03.04 Dividendos Pagos -13.696 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -111.189 -653
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 158.497 653
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 47.308 0
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ITR - Informagaes Trimestrais - 30/06/2011 - Abril Educagéo S.A. Verséo: 2

DFs Individuais / Demonstragédo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cdédigoda  Descrigiio da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -4.242 -1,255
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Quiros -4.242 -1.255
7.03 Valor Adicionado Bruto -4.242 -1.255
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -4.242 ‘ -1.255
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 18.851 5.175
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 11.364 5175
7.06.02 Receitas Financeiras 7.487 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 14.609 3.920
7.08 Distribuigde do Valor Adicionado 14.609 3.920
7.08.01 Pessoal ’ 10.334 81
7.08.01.01 Remuneragio Direta 10.300 77
7.08.01.02 Beneficios 17
7.08.01.03 F.G.T.S. 17 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes ' -1.547 16
7.08.02.01 Federais -1.550 16
7.08.02.03  Municipais 3 1]
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 19 1]
7.08.03.02  Aluguéis 19 0
7.08.04 Remuneragio de Capitais Proprios ‘5.803 3.823
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 5.803 3.823
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - Abril Educagio S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versdo: 2

Cddigoda  Descrigido da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.461.608 1.340.720
1.0 Ativo Circulante 481.228 579.348
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 192.440 211170
1.01.03 Contas a Receber 41.821 171.825
1.01.03.01 Clientes 41.821 171.825
1.01.04 Estoques 185.068 . 163.228
1.01.06 Tributos a Recuperar 44.045 28.745
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 44.045 28.745
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.931 2.080
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 5923 2.300
"1.01.08.03  OQutros 5.923 2.300
1.02 Ativo Nao Circulante 980.380 761.372
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 22.938 30.918
1.02.01.06  Tributos Diferidos 13.005 22,479
1.02.01.08.01 Imposto de Renda e Contribuiggo Social Diferidos 13.005 22 479
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 963 1.054
1.02.01.09  Outros Atives N&o Circulantes 8.970 7.385
1.02.01.09.03 Tributos a Recuperar 4.092 4.071
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais 4.314 3.314
1.02.01.09.05 Qutros 564 0
1.02.03 Imobilizado 59.910 58.112
1.02.03.01 Imobilizado em Operacao 58.910 58.112
1.02.04 Intangivel 897.532 672.342
1.02.04.01 Intangiveis 496,969 427542
1.02.04.01.02 Marcas e Patentes 198.016 150.197
1.02.04.01.03 Carteira de Clientes 264.701 241.729
1.02.04.01.04 Outros 34.252 35.616
1.02.04.02  Goodwill 400.563 244800
1.02.04.02.01 Agio 400.563 244,800
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - Abril Educagéo S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 2

(Reais Mil)

Cédigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 3111212010
2 Passivo Total 1.461.608 1.340.720
2.01 Passivo Circulante 231.251 201.715
2.01.01 Obriga¢des Sociais e Trabalhistas 43.317 42.697
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 43.317 42,697
2.01.02 Fornecedores 48.458 35.699
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 40.489 33.925
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 7.969 1.774
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 16.219 13.142
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 16.219 13.142
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigio Social a Pagar 12.519 11.107
2.01.03.01.02 Impostos e Contribuigbes a Recolher 3.700 2.035
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 19.648 17.478
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 13.012 11.440
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 13.012 11.440
2.01.04.02  Debéntures 6.636 6.038
2.01.05 Qutras Obrigagdes 103.609 92.699
2.01.05.02  OQutros 103.609 92.699
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Cbrigatorio a Pagar 0 3424
2.01.05.02.05 Contas a Pagar por Aquisiséo de Participacio Societaria 85.176 65.738
2.01.05.02.06 Qutras Contas a Pagar 18.433 23.537
2.02 Passivo Nao Circulante 653.155 590.298
2.02.01 Emprestimos e Financiamentos 359.493 364.806
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 94.743 100.056
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 94.743 100.056
202.01.02 Debéntures 264,750 264.750
2.02.02 Outras Obrigagdes 275.240 207.966
2.02.02.02 Outros 275.240 207.966
2.02.02.02.03 Impostos e Contribuigies a Recolher 10.992 10.751
2.02.02.02.04 Contas a Pagar por Aquisicdo de Participagio Socistaria 263.339 197.215
2.02.02.02.05 Outros contas a Pagar 909 0
2.02.03 Tributos Diferidos 5.149 4,788
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigio Social Diferidos 5.149 4.788
2.02.04 Provisbes 13.273 12.738
2.02.04.01 Provistes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 13.273 12.738
2.02.04.01.01 Provistes Fiscais 4.573 8.4686
2.02.04.01.02 Provisfes Previdenciarias e Trabalhistas 6.686 2.296
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 2.014 1.976
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 577.202 548.707
2.03.01 Capital Sccial Realizado 370.420 345.398
2.03.02 Reservas de Capital 149.318 141.482
2.03.02.04 Opgdes Outorgadas 7.836 0
2.03.0207 Reserva de Capital 141.482 141.482
2.03.04 Reservas de Lucros 51.565 51.555
2,03.04.01 Reserva Legal 5.512 5.512
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 46.043 0
2.03.04.10 Retengao de Lucros 0 46.043

PAGINA: 9 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - Abril Educagéo S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Verséo: 2

(Reais Mil)

Cddigoda  Descrigio da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 5.803 10.272
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 106 0
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ITR - Informagbes Trimestrais - 30/06/2011 - Abril Educagdo S.A. Versao: 2

DFs Consolidadas / Demonstragio do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Cédigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
6.01 Caixa Liguido Atividades Operacionais 132.260 35.804
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 81.634 2.493
6.01.01.01 Lucro Liguido 5.638 3.823
6.01.01.02  Depreciagdes & Amortizagtes 14.820 1.732
6.01.01.05 Porvisdo para Contingéncia 3.828 66
6.01.01.06 Realizagao de Imposto de Renda Diferido 9.620 -6.886
6.01.01.07 Porvis&o para Crédito de Liquidagio Duvidosa 196 163
6.01.01.08 Juros e Variagdo Cambial, liquida 39.696 2.375
6.01.01.08  Perdas com [nvestimentos o 1.220
6.01.01.10 Opcéo de compra de aghes 7.836 0
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 92.113 38.897
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 130.721 101.855
6.01.02.02  Estoque -31.699 -24.460
6.01.02.03  Impostos a Recuperar -3.324 1.439
6.01.02.04  Adiantamento e Despesas Antecipadas -2.302 -1.172
6.01.02.05  Depésitos Judiciais -871 -1.983
6.01.02.06  Fornecedores e Demais Contas a Pagar -1.488 -30.219
6.01.02.07 Impostos e Contribuictes a Pagar 520 -1.970
6.01.02.08  Provisdo para Contingéncia -6.750 8565
6.01.02.09 Imposto de Renda e Contribuicio Social a Pagar 7.306 -5.448
6.01.03 Outros -41.487 -1.586
6.01.03.01 Juros a Pagar -24.500 0
6.01.03.02 Imposte de Renda e Contribuigio Social Pagos -16.987 -1.586
6.02 Caixa Liguido Atividades de Investimento -158.257 73.460
6.02.01 Adicbes ao Ativo Imobilizado -2.204 -744
6.02.02 Adicdes ao Ativo Intangivel -600 -983
6.02.03 Reorganizagio Societaria 3 -623 ,
6.02.04 Matuos Concedidos na Partes Relacionadas -84.487 -28
6.02.05 Matuos Recebidos de Partes Relacionadas 83.943 54.051
6.02.06 Juros Recebidos 1.946 21.787
6.02.07 Aquisicio de Subsidiaria, Liquida do caixa adquirido -156.858 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 7.267 -5.878
6.03.01 Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos -3.8569 -5.808
6.03.02 Pagamento PAES e Impostos Parcelados ) -200 -70
6.03.03 Aumento de Capital 25.022 0
6.03.04 Dividendos Pagos -13.696 0
6.05 Aumento (Redugio} de Caixa e Equivalentes -18.730 107.386
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 211.170 17.244
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 192.440 124.630
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - Abril Educacéo S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragio do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Versdo: 2

Cdédigoda Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
7.01 Receitas 290.448 122.114
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 289.283 122.229
7.01.02 Outras Receitas 1.361 48
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagio Duvidosa -196 -163
7.02 insumos Adquiridos de Terceiros -119.050 -95.178
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 68.216 -53.475
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -50.686 -41.703
7.02.04 Outros -148 o
7.02.04.01 Matérias Primas Consumidas -148 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 171.398 26.938
7.04 Retengtes -14.820 -1.732
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustao -14.820 -1.732
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 156.578 25.204
7.06 VIr Adicionade Recebido em Transferéncia 14.250 6.564
7.06.02 Receitas Financeiras 14.250 6.564
7.07 Valor Adicienado Total a Distribuir 170.828 31.768
7.08 Distribuicio do Valor Adicionado 170.828 31.768
7.08.01 Pessoal 56.867 18.320
7.08.01.01 Remuneracao Direta 47122 13.233
7.08.01.02 Beneficios 5.911 3.605
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.834 1.482
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicbes 37.073 -2.220
7.08.02.01 Federais 34.183 -2.663
7.08.02.02  Estaduais 170 150
7.08.02.03  Municipais 2.720 293
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 71.250 11.845
7.08.03.01 Juros 45272 5.879
7.08.03.02  Aluguéis 4.907 2372
7.08.03.03  Outras 21.071 3.504
7.08.03.03.01 Variagdo Cambial Passiva -179 7
7.08.03.03.02 Qutros 21.250 3.587
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 5.638 3.823
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 5.803 3.823
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -165 0
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Comentarios de Desempenho — ITR 2T/11

Mensagem da Administracao

O segundo trimestre de 2011 encerrou-se com importantes avancos no desenvolvimento da Abril
Educacdo e na execugdo de sua estratégia de diversificacdo e crescimento.

Todas as nossas linhas de negdcios, sem exce¢do, apresentaram crescimento de receitas e
melhoria de rentabilidade, fruto de nosso foco no crescimento organico, na integracdo dos
negodcios adquiridos e na implementacdao de sinergias. No resultado consolidado apresentamos
crescimento de receitas de 376% e crescimento de EBITDA de 50% em relagdo ao segundo
trimestre de 2010. No acumulado do ano os crescimentos de receitas e EBITDA foram de 132% e
646% respectivamente, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Evolugdo da Receita Liquida (RS mm)
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Em linha com a estratégia de nos tornarmos o mais importante provedor de conteldos,
metodologias, tecnologias e servicos para atender escolas publicas e privadas de nivel basico em
suas necessidades de melhorar a qualidade do ensino e a formacao de seus alunos, adquirimos
ativos de qualidade para seguir completando nosso portfolio. Em abril de 2011, adquirimos a rede
de escolas e os cursos pH no Rio de Janeiro, e as Escolas Técnicas do Brasil (ETB) em Sdo Paulo.

A rede pH nos trouxe trés beneficios estratégicos importantes. Em primeiro lugar adquirimos
conteudo de ensino mais tradicional, desenvolvido pelo corpo docente do grupo e utilizado com
excelentes resultados no aprendizado de seus alunos. Até o momento nossos sistemas de ensino
Anglo e SER utilizavam apenas a linha construtivista. Temos agora um portfolio de linhas mais
completo para atender escolas de acordo com suas preferéncias pedagogicas. As escolas pH nos
permitirdo também a oportunidade de ter escolas de aplicagdo onde nossas tecnologias e servigos
receberdo em primeira mdo o feedback de professores, coordenadores e alunos para seu
aperfeicoamento antes de leva-las a outras escolas clientes, o que por sua vez tornard as escolas
pH ainda mais inovadoras e pioneiras na educagdo basica. Por fim, adquirimos uma marca
reconhecida e respeitada para acelerar o crescimento de nossos sistemas de ensino no Estado do
Rio de Janeiro, o segundo maior mercado do Brasil em nimero de alunos de escolas privadas.

A ETB nos permitira desenvolver um sistema de ensino técnico a ser oferecido as milhares de
escolas técnicas privadas do pais, assim como as escolas associadas aos nossos sistemas de ensino
Anglo e SER que desejarem ampliar o leque de ofertas a seus alunos, utilizando capacidade ociosa
em suas instalacoes.

A aquisicao do Anglo, concluida em julho de 2010, e as aquisicdes recentes do grupo pH e da ETB
nos permitiram também diversificar nossa fonte de receitas e iniciar um processo de “de-
sazonalizagdo” das mesmas, antes fortemente concentradas no primeiro e ultimo trimestres do
ano, onde se concentram as vendas de livros didaticos, que apesar de continuarem a crescer de
forma muito saudavel, perdem naturalmente participacdo na composicdo de nossas receitas e
rentabilidade.
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O segundo trimestre de 2011 marcou também o primeiro ano pds aquisicdo do Sistema de Ensino
Anglo e dos cursos preparatérios Anglo em S3o Paulo. Esta importante aquisicdo estd
completamente integrada a Abril Educacdo, com resultados iniciais muito encorajadores.
Concluimos a integracdo dos sistemas gerenciais no sistema Oracle da Abril Educacdo. Também
tivemos sucesso em reter 100% dos nossos clientes e do talento humano encontrado na equipe do
Anglo. Em relagao a lideranga encontrada no Anglo, além de retermos os talentos identificados,
demos, a muitos, responsabilidades adicionais nas dreas onde observamos praticas melhores dos
gue as que vinhamos executando no SER, para permitir a transferéncia das mesmas a todos os
nossos sistemas de ensino. No tocante a sinergias, negociamos a reducao dos custos de direitos
autorais, de papel e de contracdo de servicos de impressdo, contribuindo para a evolucdo da
rentabilidade de ambos os sistemas. Na area comercial, implementamos um esforco comercial e
Unico para os sistemas SER e Anglo, incluindo uma forca comercial focada no atendimento a
escolas publicas, antes inexistente.

Logo apds o fechamento do segundo trimestre do exercicio atual, a Abril Educacdo fez avancos
importantes em trés frentes relevantes. Na frente de M&A, adquirimos uma participacdo
minoritaria (5,9%) no capital de uma das maiores empresas de ensino de idiomas a distancia do
mundo, com plataforma tecnoldgica web e seguindo conceito de redes sociais, a Livemocha Inc.,
com base na cidade de Seattle, nos Estados Unidos da América. Eleita em 2010 pela revista “Time”
um dos cinco melhores websites de educacdo. De seus 10 milhGes de usuarios cadastrados, cerca
de 2,5 milhdes sdo do Brasil. Até o final do ano, iremos finalizar os acertos para uma parceria com
a Livemocha para explorar com exclusividade seus servicos no Brasil.



A Abril Educacdo concluiu também com éxito sua abertura de capital na BMF&Bovespa,
levantando recursos liquidos de RS 351,2 milhdes através de oferta primaria. Estes recursos serdo
importantes para a continuidade e aceleracdo de nosso projeto de crescimento, sendo utilizados
para aquisicoes, para reducdo de dividas e para a melhoria e expansdo de nossas escolas e
instalacGes.

Por fim, foram divulgados no ultimo dia 8 de agosto os resultados do Programa Nacional do Livro
Didatico 2012 e das reposices de livros de programas de anos anteriores, onde as Editoras Atica e
Scipione, da Abril Educacdo, apresentaram resultado expressivo, recorde na histdria do programa,
com volume 50% superior ao da editora segunda colocada no programa. A empresa ira se focar
agora na producdo destes volumes recordes nos proximos meses, com o objetivo de concluir as
respectivas entregas até o final do ano de 2011.

Estamos confiantes que a estratégia de foco na oferta de solu¢Ges para escolas de ensino basico
através de uma plataforma completa e de qualidade de produtos, conteldos, servicos e
tecnologias é acertada, e que a executaremos com eficdacia e eficiéncia, visando a construgdo de
valor para nossos acionistas.

Abaixo, seguem os comentdrios sobre o desempenho operacional e financeiro consolidados da
Abril Educagao seguido do detalhamento do desempenho das linhas de negécio.

Seguindo orientagdes recebidas de nossos consultores e de consultas verbais aos 0drgaos
reguladores devidos, estamos apresentando neste relatdrio apenas os resultados societarios, sem
alusao a resultados pro-forma.

RESULTADOS CONSOLIDADOS DA ABRIL EDUCAGCAO

A empresa adquiriu o Sistema de Ensino Anglo e os Cursos Preparatérios Anglo em julho de 2010,
as Escolas e Curso Preparatdrio pH e as Escolas Técnicas do Brasil (ETB) em abril de 2011. As
operacOes desses ativos passaram a ser reconhecidas nas demonstracées financeiras consolidadas
da Abril Educacdo a partir destas datas. Desta forma as contribuicdes destas unidades adquiridas
fazem parte apenas dos resultados do segundo trimestre e do primeiro semestre de 2011, ndo
sendo ainda reconhecidas nos periodos correspondentes de 2010. A seguir, sdéo comentados os
principais aspectos dos resultados consolidados da Abril Educacao.

22. Trimestre



Demonstrativo de Resultados Abril Educagao 2°Tri-2011 | 22Tri-2010

Receita liquida 80,0 16,8 376%
(-) CMV (35,4) (21,2) 67%
(=) Lucro bruto 44,6 (4,4) n/a
(-) Despesas gerais, administrativas e de vendas (68,1) (29,5) 131%
(=) Lucro operacional (23,5) (33,9) 31%
(-) Resultado Financeiro (18,5) 0,8 n/a
(=) Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social (42,0) (33,0) -27%
(-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social 4,8 12,4 -61%
(=) Lucro Liquido (37,2) (20,6) -81%
(=) Lucro operacional (23,5) (33,9) 31%
(+) Depreciagdo e amortizagdo 7,7 0,7 n/a
(+) Amortizagdo Investimento Editorial 1,6 4,6 -65%
(=) EBITDA (14,2) (28,5) 50%
Margem (%) -18% -170% 152 p.p
(+) Itens Néio Recorrentes 2,1 1,3 60%
Comissdes / honorérios com Aquisicdo do Anglo /PH/ETB 2,1 0,0 n/a
Projetos Comerciais Extraordinarios 0,0 1,3 n/a
(=) EBITDA Ajustado (12,0) (27,2) 56%
Margem (%) -15% -162% 147 p.p

O inicio da diversificacdo das atividades da Abril Educagdo, com a incorporacdo das empresas
Anglo, pH e ETB, contribuiu para a atenuacdo da alta sazonalidade dos negdcios das Editoras Atica
e Scipione, que tradicionalmente apresentam resultados positivos apenas nos primeiro e quarto
trimestres do ano, onde se concentram as vendas de livros para as escolas privadas e publicas
respectivamente. A melhora significativa do lucro bruto resultante deste processo de
diversificacdo de negdcios foi parcialmente consumida por despesas de vendas e administrativas
sem efeito caixa e pelo aumento de despesas financeiras oriundas do endividamento associado as
aquisicoes.

No segundo trimestre de 2011, a receita liquida consolidada da Abril Educagdo alcangou RS 80,0
milhdes, comparada a RS 16,8 milhdes no mesmo periodo ano anterior. O crescimento de RS 63,2
milhdes decorre do aumento de receitas das seguintes linhas de negdcio: (i) Grupo Anglo (RS 43,4
milhdes), (ii) Grupo pH (RS 14,8 milhdes), (i) Editoras Atica & Scipione (RS 2,5 milhdes), (iv) SER
(RS 1,6 milhdo), e (v) ETB (RS 0,9 milh3o).

A evolucdo do lucro bruto consolidado da Abril Educacdo passou de um prejuizo de RS 4,4 milhdes
para um lucro de RS 44,6 milhdes, em funcdo da melhora de rentabilidade das Editoras Atica &
Scipione e do sistema de ensino SER e da incorporacado das receitas consolidadas do Grupo Anglo e
do Grupo pH, negdcios que apresentaram margem bruta de 72% e 62% respectivamente.

As despesas gerais e administrativas foram de RS 68,1 milhdes, um aumento de RS 38,7 milhdes
em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, influenciado pelos seguintes fatores: (i)
reconhecimento das despesas das empresas adquiridas (RS 16,2 milhdes), que ndo ocorreram em



igual periodo do ano passado, (ii) aumento das despesas nas Editoras Atica & Scipione e Sistema
de Ensino SER (RS 3,0 milhdes), que ficou abaixo da evolucdo da sua receita liquida com a diluicdo
de custos fixos, (iii) reconhecimento de outorga de opcdo de agbes para a administracdo sem
efeito de desembolso caixa (RS 7,8 milhdes), (iv) amortizacdo de mais valia de ativos intangiveis
sem efeito de desembolso caixa (RS 5,8 milhdes) e (v) despesas associadas ao novo centro
corporativo da Abril Educacdo, estabelecido em junho de 2010 para dirigir as diversas unidades de
negdcio da empresa (holding) (RS 5,1 milhdes), e de atividades de aquisicdo de empresas (RS 0,8
milhdo ndo recorrentes).

Como consequéncia, a Abril Educacdo reduziu seu prejuizo operacional no segundo trimestre de
2011 a RS 23,5 milhdes, uma melhora de RS 10,4 milhdes em relacdo ao prejuizo de RS 33,9
milhdes registrado no mesmo periodo do ano anterior. Esta melhora foi gerada pelo aumento de
receitas de negdcios mais rentaveis e a evolugdo das despesas de vendas, gerais e administrativas
mencionados anteriormente. Portanto, a melhoria no lucro operacional da empresa traduziu-se
em uma melhoria no efeito desembolso de caixa da empresa, sem itens ndo recorrentes, de RS
23,0 milhdes entre os dois periodos.

O lucro liquido foi impactado negativamente pelo resultado financeiro no segundo trimestre de
2011, liquido de despesas financeiras e receitas financeiras, passando de uma receita de RS 0,8
milhdo para uma despesa de RS 18,5 milh&es. As despesas financeiras aumentaram em virtude de
dividas contraidas para o financiamento parcial das aquisicdes. Como consequéncia dos fatores
acima, o prejuizo liquido do segundo trimestre de 2011 foi de RS 37,2 milhdes ante RS 20,6
milhdes registrados em 2010.

A geracdo operacional de caixa medida pelo EBITDA ajustado de itens n3o recorrentes (RS 2,1
milhdes) apresentou uma melhora de RS 15,2 milhdes em relagdo ao mesmo trimestre do ano

anterior, ficando negativa em RS 12,0 milhdes.

1. Semestre



Demonstrativo de Resultados Abril Educacao m 12 Sem- 2010

Receita liquida 283,8 122,2 132%
(-) CMV (95,4) (57,8) 65%
(=) Lucro bruto 188,4 64,4 192%
Margem (%) 66% 53% 13 p.p
(-) Despesas gerais, administrativas e de vendas (135,3) (68,4) 98%
(=) Lucro operacional 53,1 (3,9) n/a
Margem (%) 19% -3% 22 p.p
(-) Resultado Financeiro (30,8) 0,7 n/a
(=) Lucro antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social 22,3 (3,2) n/a
Margem (%) 8% -3% 11 p.p
(-) Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social (16,7) 7,1 -336%
(=) Lucro Liquido 5,6 3,8 -47%
Margem (%) 2% 3% -1p.p
(=) Lucro operacional 53,1 (3,9) n/a
(+) Depreciagdo e amortizagado 14,8 1,7 n/a
(+) Amortizagdo Investimento Editorial 15,7 13,4 17%
(=) EBITDA 83,6 11,2 -646%
Margem (%) 29% 9% 20 p.p
(+) Itens Ndo Recorrentes 3,3 3,0 8%
Comissdes / honorarios com Aquisi¢cdo do Anglo /PH/ETB 3,3 0,0 n/a
Projetos Comerciais Extraordinarios 0,0 3,0 n/a
(=) EBITDA Ajustado 86,9 14,2 511%
Margem (%) 31% 12% 19p.p

No primeiro semestre de 2011, a receita liquida consolidada da Abril Educa¢do alcancou RS 283,8
milhdes, mais do que o dobro dos RS 122,2 milhdes registrados no mesmo periodo do ano
anterior. O crescimento de RS 161,6 milhdes decorre da contribuicdo de receitas das seguintes
linhas de negdcio: (i) Grupo Anglo (RS 90,6 milhdes), (ii) Editoras Atica & Scipione (RS 47,7
milh&es), (iii) Grupo pH (RS 14,8 milhdes), (iv) SER (RS 7,7 milhdes), e (v) ETB (RS 0,9 milhdo).

O lucro bruto consolidado da Abril Educagdo foi de RS 188,4 milhdes, um aumento de RS 124,0
milhdes em relacdo ao mesmo semestre do ano passado. Esta evolucdo decorre da melhora de
rentabilidade das Editoras Atica & Scipione e do SER, que apresentaram margem bruta de 65% e
47%, respectivamente, no primeiro semestre de 2011 e da incorporagao das receitas do Grupo
Anglo e Grupo pH, negdcios que apresentaram margem bruta de 73% e 62% respectivamente.

As despesas gerais e administrativas registraram RS 135,3 milhdes, um aumento de RS 66,9
milhdes em relagcdo ao mesmo semestre do ano anterior, influenciado pelos seguintes fatores: (i)
reconhecimento das despesas das empresas adquiridas (RS 24,8 milhdes), que ndo ocorreram em
igual periodo do ano passado, (ii) aumento das despesas nas Editoras Atica & Scipione e Sistema
de Ensino SER (RS 15,4 milhdes), que ficou abaixo da evolucdo da sua receita liquida com a
diluicdo de custos fixos, (iii) reconhecimento de outorga de opc¢do de ag¢bes para a administracdo
sem efeito de desembolso caixa (RS 7,9 milhdes), (iv) amortizacdo de mais valia de ativos
intangiveis sem efeito de desembolso caixa (RS 11,3 milhdes) e (v) aumento das despesas da
holding (RS 7,5 milhdes) decorrente de nova estrutura e atividades de aquisicdo de empresas (RS
0,3 milhdo ndo recorrentes).



A Abril Educacdo reverteu o prejuizo operacional de RS 3,9 milhdes registrado no primeiro
semestre de 2010 para um lucro de RS 53,1 milhdes. Esta variacdo foi impactada pela melhora da
margem bruta consolidada que passou de 53% para 66% e a evolucdao das despesas gerais e
administrativas mencionados anteriormente.

O lucro liguido foi impactado negativamente pelo resultado financeiro da empresa no primeiro
semestre de 2011, liquido de despesas financeiras e receitas financeiras, passando de uma receita
de RS 0,7 milhdo para uma despesa de RS 30,8 milhdes. As despesas financeiras aumentaram em
razao das dividas contraidas para o financiamento parcial das aquisicdes. Como consequéncia dos
fatores acima, o lucro liquido do primeiro semestre de 2011 evoluiu para RS 5,6 milhdes contra RS
3,8 milhGes registrados no mesmo periodo do ano anterior.

No primeiro semestre de 2011, a geracdo operacional de caixa medida pelo EBITDA ajustado de
itens n3o recorrentes (RS 3,3 milhdes) atingiu RS 86,9 milhdes, um aumento de RS 72,7 milhdes
em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. A margem do EBITDA ajustado passou de 12%
para 31% neste semestre.

Investimentos Consolidados

Com base no demonstrativo de fluxo de caixa, os investimentos consolidados da Abril Educacdo no
primeiro semestre de 2011 estdo relacionados: (i) a aquisicdo do Grupo pH e ETB, liquido do caixa
adquirido, de RS 156,9 milhdes e (ii) compras de imobilizado (veiculos e equipamentos de
computacdo) e intangivel (sistemas de computacdo e softwares) que totalizaram RS 2,8 milhdes .
Tais aquisi¢Oes fazem parte da estratégia da empresa de diversificar para linhas de negdcios com
alto potencial de crescimento e rentabilidade.

No primeiro semestre de 2010, os investimentos totalizaram RS 1,7 milhdo em imobilizado e
intangivel, periodo que ainda ndo contemplava as operag6es do Grupo Anglo, Grupo pH e ETB.

O investimento editorial foi de RS 19 milhdes, mesmo patamar do desembolsado no primeiro
semestre de 2010, primordialmente pelas Editoras Atica & Scipione. Estes recursos foram
destinados para o lancamento da nova colecdo Apis em outubro préximo e para o
desenvolvimento de um novo projeto de obras de autoria coletiva, que proporcionara importantes
economias com direitos autorais para as Editoras no futuro.

Contas a Receber Consolidado

As caracteristicas dos negodcios da Abril Educacdo e perfil de seus clientes fazem com que
inadimpléncia de suas contas a receber seja baixa.

No primeiro semestre de 2011, o valor de provisao para créditos de liquidagao duvidosa
reconhecido nos resultados foi de apenas RS 0,2 milhdo. Esse valor representa 0,08% da receita
liquida do primeiro semestre.



No negdcio de sistemas de ensino, as vendas sdo faturadas as escolas clientes. A entrega do
material é trimestral. No caso da escola inadimplir, as entregas subsequentes sdo suspensas,
criando uma situacdo dificil para as escolas perante pais e alunos, motivando-as a pagarem em dia.

Nas escolas e cursos pré-vestibulares, os alunos sdo provenientes das classes A/B devido ao valor
das mensalidades. As familias destes alunos tem em geral um historico de pagamento pontual.

As vendas das editoras sdo destinadas ao mercado publico e privado. O Governo Federal tem um
histérico de pagar rigorosamente em dia. O mercado privado é composto de (i) distribuidores, que
sdo exclusivos, com histérico de inadimpléncia praticamente inexistente, e de (ii) livrarias e
escolas, cuja gestdo de crédito é feita de modo rigoroso.

Situacao Financeira

No encerramento do primeiro semestre de 2011, o endividamento consolidado liquido da Abril
Educacdo era de RS 535,2 milhdes, equivalente a um endividamento bruto total de RS 727,6
milhdes, liquido de disponibilidades de caixa de RS 192,4 milhdes. Do total da divida, 86%
correspondiam a divida de longo prazo. Todo o endividamento é contratado em moeda local. No
encerramento deste semestre, o patriménio liquido era de RS 577,1 milhdes. A administracdo
entende que com o ingresso dos recursos da oferta publica de a¢des realizada em julho ultimo, a
empresa fica com bastante flexibilidade financeira para implementar seu plano de
desenvolvimento.

EDITORAS ATICA & SCIPIONE
Resultados
22 Trimestre

O negdcio de editoras de livros didaticos apresenta regularmente forte sazonalidade de vendas,
gue se concentram no primeiro e no ultimo trimestre do ano. No inicio do ano sdo concluidas as
vendas para as escolas privadas antes do inicio do ano letivo em fevereiro ou marcgo. A venda para
as escolas publicas se da principalmente no ultimo trimestre, apds a conclusdo do processo de
compras do governo, que se define geralmente no decorrer do terceiro trimestre. Os livros do
governo sdo faturados com maior antecedéncia em virtude da grande operacdo logistica requerida
para a entrega para a vasta rede de escolas publicas do pais. Durante o ultimo trimestre os
distribuidores de livros destinados a escolas privadas também iniciam o processo de compras,
contribuindo para que este trimestre seja normalmente o mais importante do ano para as
editoras.

O grafico abaixo mostra o desempenho trimestral das receitas de livros observado no ultimo
exercicio, assim como o desempenho observado até a conclusdo do segundo trimestre de 2011.
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No segundo trimestre de 2011 as editoras Atica e Scipione continuaram a apresentar melhoria em
seus desempenhos, com crescimento de 20% nas receitas, 14% no lucro operacional e 7,7% no
EBITDA em relacdo ao mesmo periodo de 2010.

Demonstrativo de Resultados 22 Tri- 2011 22 Tri- 2010

Receita liquida 15,5 13,0 20%
(-) cmv (14,6) (19,1) -24%
(=) Lucro bruto (prejuizo bruto) 0,9 (6,2) n/a

(-) Despesas gerais, administrativas e de vendas (28,8) (26,2) 10%
(=) Lucro operacional (prejuizo operacional) (27,9) (32,4) 14%
(+) Depreciacdo e amortizagdo 1,5 0,7 112%
(+) Amortizagdo Investimento Editorial 1,3 4,5 -71%
(=) EBITDA (25,1) (27,2) 7,7%

(*) Obs: a Receita Liquida acima n&o inclui a parcela do negdcio de Sistema de Ensino SER.

A evolucdo das receitas no periodo se deu em virtude do aumento significativo das vendas para o
governo, explicado posteriormente. A venda para o mercado privado diminuiu em virtude da
implantagdao de uma nova politica comercial em 2011 que nos permitiu adiantar uma parte
importante do faturamento para o primeiro trimestre, contribuindo para a melhoria do capital de
giro. A mudanga significativa na composicao do mix entre vendas para o mercado publico e
privado entre os dois periodos explica porque as receitas cresceram mais do que o EBITDA.

O Custo das Mercadorias Vendidas (CMV) teve queda de 24%, em relacdo ao mesmo periodo de
2010, em virtude de:

e Melhor planejamento de producdo;



e Otimizacao da distribuicdo de livros gratis para avaliacdo dos professores, que em 2011
foi diluida em seis meses, diferentemente de 2010 quando ocorreu de forma
concentrada no segundo trimestre;

e Baixa de custo editorial dos livros reprovados no PNLD, que em 2011 foi reconhecido
no primeiro trimestre e em 2010 no segundo.

Dessa forma, no segundo trimestre de 2011, o lucro bruto das Editoras Atica e Scipione atingiu RS
0,9 milhdo, RS$7,1 milhdes melhor que o mesmo periodo do ano anterior.

As despesas gerais e administrativas atingiram RS 28,8 milhdes, um aumento de 10% ante mesmo
periodo de 2010. O aumento decorre de reajustes contratuais e salariais e também de custos
operacionais e de venda que variaram em linha com a receita.

Consequentemente, o EBITDA das Editoras Atica e Scipione no segundo trimestre foi negativo em
RS 25,1 milhdes, RS 2,1 milhdes melhor que o mesmo periodo de 2010.

12 Semestre

Dados os deslocamentos de custos e receitas observados entre os dois primeiros trimestres deste
ano em relacdo aos mesmos periodos de 2010, acreditamos que a evolucdo semestral de
desempenho das Editoras Aticas e Scipione apresenta uma melhor fotografia comparativa entre os
dois exercicios até o momento.

Neste primeiro semestre as receitas evoluiram 43% e o EBITDA 219% em relagdo ao mesmo
periodo de 2010.

Demonstrativo de Resultado 12 Sem - 2011 | 12 Sem - 2010

Receita liquida 159,3 111,6 43%
(-) cmv (55,0) (51,0) 8%
(=) Lucro bruto (prejuizo bruto) 104,2 60,6 72%
Margem bruta (%) 65% 54% 11 p.p
(-) Despesas gerais, administrativas e de vendas (74,5) (60,7) 23%
(=) Lucro operacional (prejuizo operacional) 29,8 (0,1) n/a
Margem (%) 19% 0% 19p.p
(+) Depreciacdo e amortizacdo 2,9 1,7 72%
(+) Amortizagao Investimento Editorial 13,9 13,0 7%
(=) EBITDA 46,5 14,6 219%
Margem (%) 29% 13% 16 p.p

(*) Obs: a Receita Liquida acima ndo inclui a parcela do negdcio de Sistema de Ensino SER.

A receita liquida obteve aumento de 43%, enquanto o Custo das Mercadorias Vendidas (CMV)
teve aumento de apenas 8%, em virtude de:
e Reducgdes nos custos de papel e servicos graficos através de melhores negociaces
com fornecedores locais e aumento do volume de vendas; e
e Melhor planejamento de producao.



Dessa forma, o lucro bruto das Editoras Atica e Scipione atingiu RS 104,2 milh&es, um aumento de
72% ante mesmo periodo de 2010. A margem bruta atingiu 65%, 11p.p. superior ao mesmo
periodo do ano anterior.

As despesas gerais e administrativas atingiram R$74,5 milhdes, um aumento de 23% comparado
ao mesmo periodo de 2010. O aumento decorre de reajustes contratuais e salariais e também de
custos operacionais e de venda que variaram em linha com a receita. Do total destas despesas,
cerca de 70% é fixo, que foi diluido com o aumento da receita liquida.

Em funcdo desses fatores o lucro operacional das Editoras Atica e Scipione atingiu RS 29,8 milhdes,
um aumento de R$29,9 milhdes em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior, com uma margem
de 19%.

O EBITDA do primeiro semestre atingiu R$46,5 milhdes, R$31,9 milh&es acima do mesmo periodo
do ano anterior, com uma margem EBITDA de 29%, 16p.p. superior a do mesmo periodo de 2010.

Comentarios sobre o desempenho operacional e comercial

Quantidade Vendida 22 Tri 22 Tri . 12 Sem 12 Sem
Var.2eT Var. 12§
(mil unidades) 2011 2010 ar- <= T 2011 2010 ar: 5 sem

Mercado Publico 1.803 102 1674% 6.833 2.303 197%
Mercado Privado 469 726 -35% 4.140 3.762 10%
Total 2.272 175% 10.973 6.065 81%
Receita Liquida 22 Tri 22 Tri 12 Sem 12 Sem

Mercado Publico 10,8 1179% 44,7 11,8 280%
Mercado Privado 4,8 12,1 -61% 114,5 99,8 15%
Total 15,5 13,0 20% 159,3 111,6 43%

Mercado Publico

22 Trimestre

No mercado publico, a quantidade de livros vendidos e a receita cresceram significativamente
decorrente das vendas de trés programas:

» Aditivo ao Programa Nacional do Livro Didatico (PNLD 2011): receita liquida de R$4,7
milhdes. Foram faturados aproximadamente um milh3do de livros;

e Educacdo de Jovens e Adultos (EJA): primeiro ano do programa, com receita liquida
total de RS$6,2 milhdes, sendo RS$3,8 milhdes no segundo trimestre de 2011. O
programa tera reposicoes totais e segue o ciclo trienal; e

e Fundacdo para o Desenvolvimento da Educacdo (FDE): compra spot da obra
paradidatica "Os Bandeirantes", realizada pelo FDE-SP, no valor de R$2,3 milh&es para
as escolas do estado de Sao Paulo;



O aumento das receitas foi superior ao aumento do volume em virtude dos precos médios dos
livros adquiridos pelos programas supra-citados terem sido superiores aos vendidos para o
mercado publico no mesmo periodo do ano anterior.

12 Semestre

No acumulado do ano, as receitas do mercado publico continuaram a apresentar desempenho
excepcional, principalmente em virtude do 6timo desempenho da empresa nos programas PNLD e
EJA.

Receita Liquida 1° Semestre
(RSmm)

PNLD 28,5 9,5 200%
Aditivo PNLD 2011 4,7 - n/a
PNBE (Programa Nacional Biblioteca da Escola) 3,0 1,5 100%
EJA 6,2 0,8 675%
FDE 2,3 - n/a
Total 44,7 11,8 279%

Mercado Privado

22 Trimestre

No mercado privado, a quantidade de livros vendidos atingiu 469 mil unidades, uma queda de 35%
ante mesmo periodo de 2010. A receita liquida do segundo trimestre atingiu R$4,8 milh&es, uma
queda de 61% contra 2010. Esse fato deve-se a uma mudanca na forma de venda para escolas
privadas. Até 2010, era praticada a consignacdo com acerto liquido no segundo trimestre. Em
2011, passamos para venda firme no primeiro trimestre, com direito a devolu¢do no segundo
trimestre. Isto gerou um deslocamento temporal de receita para o primeiro trimestre de 2011.

12 Semestre

A quantidade de livros vendidos ao mercado privado atingiu 4.140 mil livros, um crescimento de
10% contra 2010, em virtude de novos esforcos comerciais e de marketing colocados em pratica
em 2011. A receita liquida do primeiro semestre atingiu R$114,5 milhdes, um crescimento de 15%
ante mesmo periodo de 2010, como consequéncia do aumento do preco médio dos livros
vendidos.

SISTEMA DE ENSINO SER

Resultados
22. Trimestre

No segundo trimestre de 2011 o Sistema de Ensino SER apresentou aumento de 41% na receita
liquida, 78% no lucro operacional, em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior.



D Resul
emonstrativo de Resultados 29 Tri-2011 | 22Tri-2010 | Var.2¢Tri
(RSmm)

Receita liquida 41%
(-) CMV (2,3) (2,1) 12%
(=) Lucro bruto 3,2 1,8 75%
Margem bruta (%) 58% 46% 12 p.p.
(-) Despesas gerais, administrativas e de vendas (3,4) (3,2) 11%
(=) Lucro operacional (0,3) (1,3) 78%
Margem bruta (%) -5% -33% 28 p.p.
(+) Depreciagdo e amortizagdo 0,0 0,0 n/a
(+) Amortizagdo Investimento Editorial 0,3 0,1 200%
(=) EBITDA 0,0 (1,2) n/a
Margem (%) 0% -31% 31 p.p.

O Sistema de Ensino SER foi lancado em 2008 e vem crescendo em numero de alunos de forma
consistente e acelerada. As vendas tém sido focadas no mercado de escolas privadas. O mercado
de sistemas de ensino apresenta ligeira sazonalidade com concentracdo das vendas no primeiro
trimestre do ano, em antecipac¢ao ao inicio do ano letivo.

O grafico abaixo mostra o desempenho trimestral das receitas do Sistema de Ensino SER no
exercicio de 2010, assim como o desempenho observado nos dois primeiros trimestres de 2011.
As receitas do Sistema de Ensino SER sdo contabilizadas na Editora Atica.

Evolugdo Trimestral da Receita Liquida (RS mm)
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O Custo da Mercadoria Vendida (CMV) aumentou 12%, abaixo do crescimento da receita, em
funcdo da significativa reducdo do custo grafico decorrente do aumento de escala.
Consequentemente, o lucro bruto atingiu RS 3,2 milhdes, RS 1,4 milhdo melhor que o mesmo
periodo do ano anterior.



Ganhos decorrentes das sinergias com o Anglo nas areas de assessoria pedagdgica e de
atendimento permitiram que o aumento das Despesas Gerais, Administrativa e de Vendas
também ficasse abaixo da evolucdo da receita, apesar do aumento da forca comercial de sistemas
de ensino, que cresceu de 14 vendedores no final de 2010 para 24 vendedores no segundo
trimestre de 2011, visando a manutencdo do crescimento acelerado do sistema. Adicionalmente o
componente fixo, que representa cerca de 36% da despesa, foi diluido pelo aumento de receita.

Como consequéncia dos fatores acima, no segundo trimestre de 2011, observou-se uma reducdo

percentual significativa do prejuizo operacional e do EBITDA com evolucdo de 28 pp e de 31 pp
nas respectivas margens.

12 Semestre

No primeiro semestre de 2011 a evolucdo dos resultados do SER foi ainda mais significativa,
guando as receitas aumentaram 73%, enquanto o lucro operacional e o EBITDA cresceram 128% e
223% respectivamente, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Demonstrativo de Resultado 12Sem-2010| Var. 12 Sem
(RSmm)

Receita liquida 18,3 10,6 73%
(-) cmv (9,8) (6,8) 44%
(=) Lucro bruto 8,6 3,9 123%
Margem bruta (%) 47% 36% 11 p.p
(-) Despesas gerais, administrativas e de vendas (7,9) (6,4) 24%
(=) Lucro operacional 0,7 (2,5) 128%
Margem (%) 4% -24% 28 p.p
(+) Depreciagdo e amortizagdo 0,0 0,0 n/a
(+) Amortizacao Investimento Editorial 1,8 0,4 309%
(=) EBITDA 2,5 (2,0) 223%
Margem (%) 14% -19% 33p.p

O crescimento da receita liquida é devido ao aumento de 46% no numero de alunos e reajuste
médio na tabela de precos de 4,4% em 2011. Adicionalmente, houve uma antecipacdo de pedidos
do segundo semestre por parte das escolas da ordem de RS 2,1 milhdes.

O Custo da Mercadoria Vendida (CMV) aumentou 44%, ligeiramente abaixo do crescimento da
receita no periodo. Os ganhos de escala e a respectiva reducdo do custo grafico no periodo,
inteiramente capturados no segundo trimestre, foram parcialmente anulados no primeiro
trimestre do ano em virtude de um problema pontual de atraso na entrega de materiais e re-
impressao de material por falhas no planejamento da producdo de arranque do ano. Estes
problemas foram integralmente corrigidos contribuindo para as melhoras significativas observadas
nos resultados do segundo trimestre.

Dessa forma, o lucro bruto atingiu RS 8,6 milhdes, aumento de 123% contra mesmo periodo de
2010. A margem bruta atingiu 47%, 11 p.p. superior ao mesmo periodo do ano anterior. Com isso,



o lucro operacional atingiu RS 0,7 milhdo, revertendo em RS 3,2 milhdes o prejuizo observado no
mesmo periodo do ano anterior.

O aumento das amortiza¢gOes editoriais foi decorrente do investimento na reformulacdo do
material e o crescimento da receita. Como consequéncia dos fatores mencionados acima, o
EBITDA atingiu RS 2,5 milhdes, RS 4,5 milhdes acima do mesmo periodo do ano anterior, com uma
margem EBITDA de 14%, 33 p.p. superior a do mesmo periodo de 2010.

Comentadrios operacionais

Além do aumento expressivo no numero de alunos atendidos pelo Sistema SER, outra evolugdo
favoravel no periodo foi o tamanho médio das escolas atendidas pelo sistema, que tem impacto
direto sobre a rentabilidade do sistema — o custo de servico e logistico de atendimento das escolas
diminui com o aumento do nimero médio de alunos. No primeiro semestre de 2010 o nimero
médio dos alunos servidos pelo sistema SER foi de 232 alunos/escola. Com o acréscimo de 93
escolas clientes entre os periodos, com tamanho médio de 382 alunos/escola, a média do segundo
semestre de 2011 evoluiu para 265 alunos/escola.

Numero de Alunos (mil) 113,2 77,6 46%

Numero de Escolas 427 334 28%

N2 Médio de Alunos p/ Escola 265 232 14%
GRUPO ANGLO

Como o Grupo Anglo (Sistemas de Ensino e Cursos Preparatorios) foi adquirido pela Abril Educacdo
em julho de 2010, seus resultados ndo foram registrados nas demonstracdes financeiras
consolidadas do primeiro semestre de 2010. Dessa forma, estamos demonstrando a evolug¢do dos
resultados trimestrais ao longo dos seis primeiros meses de 2011 para o Sistema de Ensino e para
os Cursos Preparatorios.

Sistema de Ensino Anglo




D ' Resul
LRSI KL 10 Tri- 2011 | 22 Tri - 2011 | 12 sem - 2011
(RS mm)

Receita liquida 42,6 27,5 70,1
(-) CMV (8,2) (4,5) (12,7)
(=) Lucro bruto (prejuizo bruto) 34,5 23,0 57,4
Margem bruta (%) 81% 83% 82%
(-) Despesas gerais, administrativas e de vendas (6,9) (5,3) (12,1)
(=) Lucro operacional (prejuizo operacional) 27,6 17,7 45,3
Margem (%) 65% 64% 65%
(+) Depreciacdo e amortizacdo 0,0 0,1 0,2
(=) EBITDA 27,6 17,9 45,5
Margem (%) 65% 65% 65%

No primeiro semestre de 2011, as receitas liquidas foram de RS 70,1 milhdes. Como mencionado
anteriormente, o negdcio de sistemas de ensino apresenta leve sazonalidade com concentracdo
de vendas maior no primeiro trimestre do ano. Neste semestre, o lucro operacional foi de RS 45,3
milhdes, com margem de 65% e o EBITDA de RS 45,5 milhdes, com mesma margem de 65%,
devido aos precos médios elevados praticados e sustentados pelo sistema, aos baixos custos
oriundos de sua maior escala, ao niumero maior de alunos por escolas servidas, ao eficiente
sistema logistico e de servico as escolas conveniadas e ao baixo nivel de amortizacdo e
depreciacao do sistema.

No inicio do ano de 2011, os gestores das areas de servico e operacdes do sistema Anglo de ensino
passaram também a assumir responsabilidade pelo sistema SER, apds a consolidacdo dos dois
sistemas da Abril Educacdo debaixo de uma mesma lideranga, com o propdsito de transferir
melhores praticas de gestdo de custos ao sistema SER, o que tem contribuido para a melhoria de
resultados daquele sistema.

Comentarios sobre o desempenho operacional

Numero de Nimero de Numero Médio de
Alunos (mil Escolas Alunos por Escola

Anglo Publico 38,2 170 225
Anglo Privado 218,8 544 402
Total 257,0 714 360
Cursos Preparatdrios 7,1 3 2.379

Cursos Preparatérios Anglo e SIGA

No primeiro semestre de 2011 as receitas liquidas dos cursos preparatdrios foram de RS 20,5
milhdes. O crescimento da receita no segundo trimestre é decorrente do inicio dos cursos pré-
vestibulares no més de margo. Neste semestre o lucro operacional foi de RS 3,1 milh&es, com uma
margem de 15% e o EBITDA atingiu RS 3,2 milhdes com uma margem de 16%.



D Resul
Smonstrative de Resultado 19 Tri- 2011 | 22 Tri - 2011 | 12 Sem - 2011
(RS mm)

Receita liquida 15,9 20,5
(-) CMV (4,0) (7,7) (11,7)
(=) Lucro bruto (prejuizo bruto) (0,6) 8,2 8,8
Margem bruta (%) 13% 52% 43%
(-) Despesas gerais, administrativas e de vendas (1,9) (3,9) (5,7)
(=) Lucro operacional (prejuizo operacional) (1,3) 4,3 3,1
Margem (%) -27% 27% 15%
(+) Depreciacdo e amortizacado 0,1 0,1 0,2
(=) EBITDA (1,1) 4,4 3,2

Margem (%) -25% 28% 16%

GRUPO pH

Como o Grupo pH (Escolas de Ensino Basico e Cursos Pré-Vestibulares) foi adquirido pela Abril
Educacdo em 15 de abril ultimo, s6 foram reconhecidos os resultados de maio e junho nos
resultados societarios do segundo trimestre de 2011, que estdao demonstrados na tabela abaixo.
Os efeitos do més de abril foram reconhecidos no patrimonio liquido da Abril Educacao.

Demonstrativo de Resultado Mai/Jun - 2011

Receita liquida 14,8
(-) MV (5.6)
(=) Lucro bruto 9,2
Margem bruta (%) 62%
(-) Despesas gerais, administrativas e de vendas (6,4)
(=) Lucro operacional 2,7
Margem (%) 19%
(+) Depreciacdo e amortizacdo 0,1
(=) EBITDA 2,8

Margem (%) 19%

Ao final deste semestre, o Grupo pH contava com 6.563 alunos em suas 9 unidades.
EVENTOS SUBSEQUENTES

Aguisicdo de participacdo minoritaria na Livemocha Inc.

Em 1o de julho de 2011 a Abril Educagdo adquiriu uma participacdo minoritaria (5,9%) no capital
de uma das maiores empresas de ensino de idiomas a distdncia do mundo, a Livemocha Inc., com



base na cidade de Seattle, nos Estados Unidos. Eleita em 2010 pela revista “Time” um dos cinco
melhores websites de educacdo. De seus 10 milhdes de usuarios cadastrados, cerca de 2,5 milhdes
se cadastraram no Brasil. Até o final do ano a empresa ira finalizar os acertos para uma parceria
com a Livemocha para explorar com exclusividade seus servicos no Brasil.

Realizacao da oferta publica de acoes da Abril Educacdo

Em julho passado, a Abril Educacdo fez sua abertura de capital e concluiu sua oferta publica
primaria de certificados de depdsitos de acdes (units) no valor de RS 371,1 milhdes. Do total de
recursos captados, 67% serdo destinados para aquisicoes visando seu plano de crescimento, 27%
em amortizacGes de dividas e 6% para abertura de novas escolas e melhorias de instalagdes atuais.
Com o ingresso dos recursos, a alavancagem da empresa se reduziu de modo expressivo.

Divulgacao dos resultados do PNLD 2012 — Programa Nacional do Livro Didatico

Em 4 de agosto ultimo, foram divulgados os resultados do PNLD 2012, com a consolidagdo dos
pedidos do governo para as editoras participantes. A quantidade de livros a serem comprados
pelo governo em 2011, para o ano letivo de 2012, cresceu pelo terceiro ano consecutivo, atingindo
a marca de 161,9 milhdes de livros, um crescimento de 19,6% em relacdo a 2010. O volume
comprado inclui tanto as compras para o Ensino Médio, no ciclo tri-anual, como as reposicdes dos
programas comprados nos dois Ultimos anos. Deste volume consolidado a Abril Educacao, através
de suas editoras Atica e Scipione, obteve um market share de 31,1%, liderando o programa, com
guantidade de livros 50% superior a da segunda editora com maior nimero consolidado de livros.
Com pedido total de 50,4 milhdes de livros, as editoras Atica e Scipione bateram o recorde
histérico do niumero de livros do PNLD comprados de uma Unica empresa, com faturamento de RS
297,3 milhdes. Na compra especifica do Ensino Médio, foco deste ano, as editoras da Abril
Educacdo obtiveram também um excelente resultado. Enquanto seu market share nesta compra
foi de 24,6%, atras da lider com 25,3%, nossas editoras tiveram maior market share nas disciplinas
gue terdo reposicdo integral nos proximos dois anos, garantindo desta forma um market share na
compra consolidada para o Ensino Médio para utilizacdo nos proximos trés anos letivos de 27,0%
contra 25,1% da segunda colocada. Devido ao grande volume comprado pelo governo este ano e
as economias correspondentes a larga escala de producdo, os precos médios negociados com o
governo foram 0,7% inferiores aos do ano de 2010. Estes livros serdo produzidos ao longo dos
proximos meses e a empresa espera faturar a maior parte do volume correspondente até o final
do ano de 2011 para disponibilizacdo as escolas publicas no inicio de 2012.



NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAQAO AS INFORMACOES TRIMESTRAIS ITR
REFERENTES AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2011
(valores expressos em milhares de reais, excetalguadicado de outra forma)

1.

INFORMACOES GERAIS

A Abril Educacgédo S.A. (“Companhia”) é uma sociedadénima de capital aberto com sede na cidade de
Séao Paulo. Sua controladora é a Abrilpar S.A. ec@njunto com as controladas, compartilha as estasit

e 0S custos corporativos, gerenciais e operacioAaimpanhia atualmente possui agées negociadas er
bolsa de valores. A Companhia realizou oferta pabtle distribuicdo primaria (“Oferta Primaria”) de
18.556.702 certificados de depdsito de acdes, raiimas, escriturais e sem valor nominal, represeftta
cada um, uma acao ordinaria e duas acoes prefaigriodas nominativas, escriturais e sem valorimaim

de emissdo da Companhia (“Units”) (nota 36).

A Companhia e suas controladas (* o Grupo”) atuansegmento de educacao basica e pré-universitaria
por meio das seguintes linhas de negécios: edittedisros didaticos e paradidaticos, sistemasndme,
cursos pré-vestibulares, esolas proprias de en#sico ensino técnino e profissionalizante. Suas
atividades contemplam, de modo e preponderante igdaedimpressdo, publicacdo, divulgacdo e
comercializacdo, no atacado ou varejo, de livrggstalas e publicacdes para educacdo basica. Atuc
também no treinamento especializado para professergestores escolares, atividades de workshops
reunides e palestras.

A emissdo dessas Informacdes Trimestrais - ITRafmovada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia em 15 de agosto de 2011.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na gmago destas Informages Trimestrais - ITR estao
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplcadk modo consistente em todos os periodos
apresentados.

2.1 Base de apresentacao

As Informacdes Trimestrais - ITR foram elaboradassalerando o custo histérico como base de
valor.

As Informacdes Trimestrais — ITR seguiram princdpimétodos e critérios uniformes em relagéo
aqueles adotados no encerramento do ultimo exerstgial findo em 31 de dezembro de 2010 e,
consequentemente, devem ser lidas em conjunto s@s. e

As principais praticas contdbeis adotadas pela @ahip estdo descritas na nota 2 das
demonstracdes financeiras anuais publicadas.

As demonstracdes contabeis intermediarias contidaspresentes Informacdes Trimestrais - ITR
foram preparadas de acordo com o pronunciamemicté€PC 21 — Demonstracdo Intermediéria e
apresentadas de forma condizente com as normadigapeela Comissdo de Valores Mobiliarios
CVM, aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Tiiraiss- ITR.



2.2

2.3

2.4

A preparacao de Informagdes Trimestrais - ITR requgso de certas estimativas contabeis criticas €
também o periodo de julgamento por parte da adirag@& da Companhia no processo de aplicagac
das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areasagueerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quarsgsas e estimativas sao significativas para as
Informacdes Trimestrais - ITR, estdo divulgadaslota 3.

(@) Informagdes Trimestrais - ITR consolidadas

As Informacdes Trimestrais — ITR consolidadas danfanhia foram preparadas e estédo
sendo apresentadas de acordo com o pronunciamémicd CPC 21 — Demonstracéo
Intermediaria, emitido pelo Comité de Pronunciammei@ontabeis (CPCs).

As Informacdes Trimestrais — ITR consolidadas tambdéram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com a norma internaciona@oui@bilidade IAS 34 — “Interim
Financial Reporting”, emitida pelo “Internationat@ocunting Standards Board” (IASB).

(b) Informacdes Trimestrais - ITR individuais

As Informacdes Trimestrais - ITR individuais da woltadora foram preparadas de acordo
com o pronunciamento técnico CPC 21 — Demonstraggomediaria e sdo publicadas juntas
com as Informacgfes Trimestrais - ITR consolidadas.

No caso da controladora, as praticas contabeiada®ino Brasil aplicadas nas Informacbes
Trimestrais — ITR individuais diferem do IFRS, aplel as Informagfes Trimestrais — ITR

individuais, apenas pela avaliacéo dos investinsepéto método de equivaléncia patrimonial

em controladas e coligadas, enquanto conforme B&RS custo ou valor justo.

Consolidacao

As Informacgfes Trimestrais - ITR consolidadas teffe os saldos de ativos, passivos e patrimonio
liguido em 30 de junho de 2011 e em 31 de dezend2010 e as operacdes do trimestre e periodc
de seis meses findos em 30 de junho de 2011 eeatoie findo em 31 de dezembro de 2010 da
Controladora e suas controladas.

Informacgdes por segmento de negodcios

O relatério por segmentos operacionais € apresemtadnodo consistente com o relatério interno

fornecido para o principal tomador de decisdes ampenais. O principal tomador de decisGes

operacionais, responsavel pela alocacdo de recarpeka avaliagcdo de desempenho dos segmento
operacionais, € o Conselho de Administracdo regpehsinclusive pela tomada de decisbes

estratégicas da Companhia. O resultado por segndenteegdcio encontra-se apresentado na Note
24,

Normas, alteracOes e interpretacdes dern@s que ainda ndo estdo em vigor.

N&o houve emissdo de novos pronunciamentos costgbeiafetem as Informagfes Trimestrais -
ITR do periodo de seis meses findo em 30 de jurdh@@ll. Os pronunciamentos contabeis



mencionados na Nota 3 as demonstracdes finanairaxercicio findo em 31 de dezembro de
2010 foram integralmente adotados, quando aplisaara as Informacdes Trimestrais - ITR
consolidadas, houve a emissao do IFRS 9 - Instrtosdfinanceiros em 2010, que introduz novas
exigéncias para classificagdo e mensuracdo deunmshtos financeiros ativos e passivos. Esse
pronunciamento tem aplicagdo antecipada permiddadministragdo da Companhia ainda n&o
adotou 0 novo pronunciamento contabil, por ndo texamnda uma definicAo completa de
classificacdo e mensuracao dos instrumentos filrasce

A Companhia entende que os outros pronunciamemoglmeis recentemente emitidos, que néo
sao efetivos a partir de e para o ano encerrad@®me dezembro de 2011, ndo deverao ser
relevantes para as Informacdes Trimestrais - ITi®aldadas e da controladora.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

As estimativas e 0s julgamentos contabeis sdo ruariente avaliados e baseiam-se na experiénci
histdrica e em outros fatores, incluindo expectetide eventos futuros, consideradas razoaveisasara
circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimatvaselacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativa
contébeis resultantes raramente serdo iguais apseat&/os resultados reais. As estimativas e psagis
gue apresentam um risco significativo, com prolddmles de causar um ajuste relevante nos valore:
contabeis de ativos e passivos para o proximo exefinanceiro, estdo contempladas abaixo.

(a) Perda (mpairment) estimada do agio e de marcas

Anualmente, a Companhia testa eventuais perdgsi(ment) no agio e de marcas adquiridas, de acordo
com a politica contabil. Os valores recuperaveis utdades geradoras de caixa (UGCs) foram
determinados com base em calculos do valor emefstniados com base em estimativas.

(b) Impostos diferidos

A Companhia reconhece ativos e passivos diferidoa base nas diferencas entre o valor contabil
apresentado nas informagdes trimestrais e a bibs#atia dos ativos e passivos utilizando as al@giem
vigor. A Companhia revisa regularmente os impostideridos ativos em termos de possibilidade de
recuperacado, considerando-se o lucro historicadgeeao lucro tributavel futuro projetado, de acocdm
estudos de viabilidade técnica.

(c) Contingéncias

A Companhia é parte de diversos processos judigasdministrativos, como descrito na nota 18.
ProvisGes sdo constituidas para todas as contiiagéreferentes a processos judiciais que reprasenta
perdas provaveis. A avaliacdo da probabilidade etegpinclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis,
entre elas a opinido dos advogados externos. Arngstnaicdo acredita que essas contingéncias esta
corretamente apresentadas nas Informacdes trinsestra



4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

4.1

4.2

Consideracdes gerais e politicas

A Companhia e suas controladas possuem e seguéingdé gerenciamento de risco, que orienta
em relagao a transagodes e requer a diversificagdmadsacdes e contrapartidas. Nos termos dess
politica, a natureza e a posi¢cao geral dos risoasdeiros é regularmente monitorada e gerenciade
a fim de avaliar os resultados e o impacto financaeo fluxo de caixa. Também sao revistos
periodicamente os limites de crédito das contrapart

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia e de suas controladasp@em a diversos riscos financeiros: risco de
mercado (incluindo risco de moeda e de taxa desjumsco de crédito e risco de liquidez. O
programa de gestdo de risco global da Companhieeotra-se na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitogeagbs no desempenho financeiro.

A politica de gerenciamento de risco foi aprovadb fConselho de Administracdo. Nos termos
dessa politica, os riscos de mercado sao protegjdasdo € considerado necessario suportar &
estratégia corporativa ou quando é necessario manteivel de flexibilidade financeira. A
tesouraria corporativa identifica, avalia e comtiastrumentos financeiros com o intuito de pratege
a Companhia contra eventuais riscos financeirdacipalmente decorrentes de taxas de juros e
cambio.

a) Risco de mercado

A Companhia estad exposta a riscos de mercado detesrdas atividades de seus negocios.
Esses riscos de mercado envolvem principalmentesailplidade de flutuacbes na taxa de
cambio e mudancas nas taxas de juros.

i) Riscos de taxa de cambio

A Companhia possui fornecedores contratados em anestlangeira. O risco vinculado a
esse passivo surge em razéo da possibilidade steexi flutuagdes nas taxas de cambio que
possam aumentar 0 saldo desse passivo. O pas$eim suesse risco representa cerca de
17% do saldo total de fornecedores.

O valor de mercado desta operacdo nao difere sulmitmente daqueles registrados nas
Informacgdes Trimestrais - ITR em 30 de junho del28Inas demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

Em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 20&@pasicdo cambial € demonstrada
conforme o quadro a seguir:



30dejunhode 31 de dezembrt

2011 de 201(
Posicdes Passivas:
Fornecedores 7.969 1.774
Total do Passivo 7.969 1.774

Em 30 de junho de 2011, devido o baixo valor ermposicdo a Companhia ndo possui
nenhuma operacéo derivatiedge para cobertura deste tipo de risco.

i) Risco de taxa de juros

A Companhia possui empréstimos e financiamentastratados em moeda nacional
subordinados a taxas de juros vinculadas a indegsd@rincipalmente CDI). O risco
relacionado a esses passivos resulta da possitgliia existirem flutuacdes nessas taxas.

A Companhia ndo tem pactuado contratos de derospara fazeinedge contra esse tipo de
risco em 30 de junho de 2011 e em 31 de dezemh26H& Contudo, h4 um monitoramento
continuo dessas taxas de mercado com o proposiaval@r a eventual conveniéncia da
contratacdo de derivativos para proteger a Compawgbntra o risco de volatilidade dessas
taxas.

Além dos empréstimos e financiamentos, a Compagmiéiu debéntures ndo conversiveis
ou permutaveis em ac¢des. Esse passivo foi contratdexa de juros vinculada ao CDI. O
risco vinculado a esse passivo surge da razaostavebelevacéao do CDI.

Os valores de mercado das operacdes acima medagomdo diferem substancialmente
daqueles registrados nas informacdes trimestrais 3mde junho de 2010 e nas
demonstracdes financeiras do exercicio findo eme3dezembro de 2010.

b) Risco de crédito

O risco de crédito é administrado de forma cetdih pela Companhia. O risco de crédito
decorre de caixa e equivalentes de caixa, tituloal@eres mobiliarios e contas a receber de
clientes.

Para bancos e instituicbes financeiras, s&o acetftdos somente de entidades
independentemente classificadas com rating minibd\AA”. As taxas pactuadas para as
aplicacdes financeiras refletem as condi¢des usieamercado, que sdo remuneragao que varian
entre 100% e 103% do CDI.

A politica de vendas da Companhia e suas contreladi diretamente associada ao nivel de
risco de crédito a que esta disposta a se suj@taurso de seus negocios. A diversificacdo de
sua carteira de recebiveis, a seletividade de derges, assim como o acompanhamento dos
prazos de financiamentos de vendas e limites iddais de posi¢cao, sédo procedimentos adotados
a fim de minimizar inadimpléncias ou perdas naizeeéo do saldo de contas a receber de
clientes.

c) Risco de liquidez



A gestdo prudente do risco de liquidez implica rmamaixa e titulos e valores mobiliarios
suficientes, disponibilidades de captacdo por nusolinhas de crédito compromissadas e
capacidade de liquidar posicbes de mercado. Emdértla natureza dinamica dos negocios da
Companhia e suas controladas, a tesouraria marigibilidade na captacdo mediante a
manutencéao de linhas de crédito compromissadas.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez comdatio da Companhia, considerando o fluxo
de caixa esperado em contrapartida as linhas déaréo utilizadas, a caixa e equivalentes de
caixa.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros déovativos da Companhia, que séao
mensurados pelo método do custo amortizado. Osegatbvulgados na tabela sdo os fluxos de
caixa nao descontados contratados, acrescidos ldeacpara reconciliar os valores aqueles
registrados no balanco patrimonial da Companhia.

Consolidado
Menos de Entrele Entre2e Efeito do Valor
1 ano 2 anos 5 anos Total descontc contébil
Em 30 junho de 2011
Debéntures (Nota 16) 7.089 80.722  317.390 405.201 (133.816) 271.385
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) 13.376 5.179 138.470 157.025 (49.269) 107.756
Contas a pagar por aquisicéo de
participacdo societaria (Nota 31) 73.766 98.139  291.810 463.715 (115.200) 348.515
Fornecedores e demais contas a pagar
(Nota 15) 111.117 - - 111.117 - 111.117
Em 31 dezembro de 2010
Debéntures (Nota 16) 6.668 82.328 314.847 403.843 (133.055) 270.788
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) 12.142 11.430 136.786 160.358 (48.862) 111.496
Contas a pagar por aquisicédo de -
participacdo societéaria (Nota 31) 71.876 80.962 193.919 346.757 (83.804) 262.953
Fornecedores e demais contas a pagar
(Nota 15) 101.933 - - 101.933 - 101.933

Em 30 de junho de 2011, a controlada Editora Segi®.A. possui uma linha de crédito junto ao BNDES
Automatico para financiamento de projeto ligadoreaade educacao, no valor de R$ 10.000, dos quai
aproximadamente R$ 4.072 estéo em fase final dealgdo pelo BNDES.

5. GESTAO DE CAPITAL

Os objetivos da Companhia ao administrar seu degita 0os de garantir sua continuidade, oferecendo
retorno adequado aos acionistas e beneficios esqartes interessadas.

5.1. A Companhia monitora a estrutural de capital meio da utilizacdo do indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida laydididida pelo capital total. A divida liquida,rpo
sua vez, corresponde ao total de empréstimos ffmiduempréstimos de curto e longo prazos,
conforme demonstrado no balanco patrimonial codadb), subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total € apuradavé$ da soma do patriménio liquido, conforme
demonstrado no balanco patrimonial consolidado, aatvida liquida.



O Indice de alavancagem financeira calculado eme30nho de 2011 e em 31 de dezembro de 2010
esta assim sumarizado abaixo:

30 de deze mt:)%rf) ?ﬂi
junho de 2011 2010
Total dos empréstimos e debéntures (Nota 16) 379.141 382.284
(+) Contas a pagar por aquisicdo de
participacdo societaria (Nota 31) 348.515 262.953
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 7) (192.440) (211.170)
Divida liquida 535.216 434.067
Total do patriménio liquido 577.202 548.707
Total do capital 1.112.418 982.774
indice de alavancagem financeira - % 48 44

O estrutura de capital ndo é administrada ao dav€ontroladora, somente ao nivel Consolidado.

6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) ldentificacdo e valorizac&do dos instrumentosranceiros

A Companhia e suas controladas operam com divenstamentos financeiros, com destaque para
disponibilidades, incluindo titulos e valores miibs, duplicatas a receber de clientes, cont@agar

a fornecedores e empréstimos e financiamentoss@oieanensurados pelo custo amortizado, usando ¢
método da taxa efetiva de juros.

Considerando o prazo e as caracteristicas dessesnientos, os valores contabeis se aproximam dos
valores justos.

Em 30 de junho de 2011, a Companhia n&o possuibemoainstrumentos financeiros derivativos ou
mensurados a valor justo.

Deliberagdo CVM n° 550

Em 17 de outubro de 2008, a Comisséo de Valoreslisiads - CVM emitiu a Deliberacdo n° 550, que
dispde sobre a apresentacdo de informacdes sodfrenmentos financeiros em nota explicativa as
informacdes trimestrais. As informacdes requerdd@®mpanhia séo:

1) Politica de utilizacao de instrumentos finaraederivativos

A Companhia possui uma Politica que estabelece anitonamento continuo das taxas de cambio,
taxas de juros e preco de insumos, com o propdsitvaliar a eventual contratacdo de derivativos
para se proteger contra o risco de volatilidadsaketaxas.

2) Objetivos e estratégias de gerenciamentgdes



A Companhia ndo possui em 30 de junho de 2011 8lede dezembro de 2010, qualquer tipo de
contrato de derivativo para fazer hedge contraag@es de risco cambial ou qualquer outro risco.

Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo desartge sensibilidade dos instrumentos financeiros,
gue demonstra 0s riscos que podem gerar impactossatitado e patriménio liquido da Companhia,
com cenario mais provavel segundo avaliacdo efatpath administracdo em conjunto com consultores
externos, considerando um horizonte de seis meseémionalmente, dois outros cenarios séo
demonstrados, nos termos determinados pela CVMnpa da Instrugdo no 475/08 de 17 de dezembro
de 2008, a fim de apresentar 25% e 50% de dete@iorama variavel de risco considerada,
respectivamente (cenarios | e Il).

Cenério
Endividame nto provéavel Cenério | Cenério Il

Contas a pagar por aquisicao de

participagdo societaria 348,515 3,091 6,955 7,728
Debéntures colocadas 271,385 2,407 5,416 6,017
Empréstimos bancéarios 78,875 700 1,574 1,749
Divida total em CDI 698,775 6,198 13,945 15,494
Taxa CDI - % a.a 12.75% 13.75% 14.86% 15.08%
Variacdo da taxa em relagao a projecéao 1% (i) +2B% (i +50%o (i)

() Variacdo da taxa atual - cenario provave hesstio
(i) Variacao do cenario provavel para o cenarialeeerioracdo de 25% em relagdo a estimativa masygel
(iijVariagéo do cenario provavel para o cenarialdeerioracdo de 50% em relagdo a estimativa masyel

A analise de sensibilidade dos juros sobre os sadmna utilizou como cenario provavel as projecdes
realizadas por consultores externos.

Em adicdo aos saldos acima, a Companhia mantém bemo aempréstimo BNDES - FINAME,
atualizado pela TJLP, no montante de R$ 28.88% aajual as proje¢des indicam manutencao da taxe
aos niveis atuais.



7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31 de 30 de 31 de
30 de junho dezembro junho de dezembro
de 2011 de 2010 2011 de 2010
Caixa 1 1 291 17
Bancos conta movimento 10 34 3.199 1.786
Certificados de depodsitos bancarios - Cl 47.297 158.462 188.950 209.367

47.308 158.497 192.440 211.170

(i) Os CDBs sao remunerados a taxas que variam erfé £0103% do CDI - Certificado de Deposito
Interbancéario, mensurados pelo custo amortizadm @oazos de vencimento variaveis, porém
resgataveis a qualquer momento.

A totalidade dos saldos de caixa e equivalentesadea € denominada em Reais (R$), as operacdes s&

mantidas em bancos nacionais de grande porte.

8. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

a) Composicao:

Controladora Consolidado
31 de junho de 31 de dezembrc 31 de junho de 31 de dezembrc
2011 de 2010 2011 de 2010
Comercializacéo de livros - - 27.462 168.213
Comercializagcédo de apostilas - - 22.301 12.046
Outras 1.851 365 3.233 2.518
Total de clientes 1.851 365 52.996 182.777
Provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa por aquisicdo - - 27) -
Proviséo para creditos
liquidacédo duvidosa - - (11.148) (10.952)
Total contas areceber 1.851 365 41.821 171.825

O Contas a Receber esta integralmente compostegaiveis no mercado nacional.

Do total do saldo de contas a receber em 31 dardepede 2010, R$ 112.390 referem-se a vendas ac
Governo, substancialmente ao Fundo Nacional de rbebemento da Educacédo - FNDE, autarquia
vinculada ao Ministério da Educacédo - MEC. Nao &das em aberto com o Governo em 30 de junho de
2011.

N&o ha saldos a receber com prazo superior a tesgegne também ndo ha histérico de atrasos nc
recebimento nos casos das vendas para o Goverasa B@ma, o valor justo do saldo de contas a ezceb
se aproxima de seu valor contabil.



b) Contas a receber de clientes por idade de venaiment

Consolidado

Composic&o 30 de junhode 31 de dezembr¢
2011 de 2010

A vencer: 26.280 163.855
Vencidas: 26.716 18.922
Até 30 dias 8.499 3.170
De 31 a 60 dias 3.557 2.382
De 61 a 90 dias 1.974 1.355
De 91 a 180 dias 1.386 900
De 181 a 360 dias 1.829 684
Ha mais de 360 dias 9.471 10.431
52.996 182.777

c) A movimentacdo da provisdo para créditos de liqgdaluvidosa é como segue

Consolidado

30/06/2011 30/06/2010
Saldos em 1° de janeiro 10.952 3.445
Adi¢cdes por aquisicao 27 -
Adigcbes no periodo 1.037 1.020
Reversdes e baixas (841) (857)
Saldos em 30 de junho 11.175 3.608

9. ESTOQUES

Consolidado

30 de junho de 31 de dezembrc

2011 de 2010

Matérias-primas 41.761 28.689
Produtos em elaboracao 52.587 37.271
Produtos acabados 132.920 133.881
Importagfes em andamento 4.636 5.590
Outros 12.33 8.94

ProvisGes para obsolescéncia e para reducéo ao valo

de mercado (49.168) (51.151)

195.06¢ 163.22¢




A movimentacado das provisdes para obsolescéncaaerpducédo ao valor de mercado dos estoques é com

segue:

Saldos em 1° de janeiro
Adices no periodo
Reversdes no periodo

Saldos em 30 de junho

10. TRIBUTOS A RECUPERAR

Consolidado

30/06/2011 30/06/2010
51.151 47.928
4.161 5.033
(6.144) (19.948)
49.168 33.013

Controladora

Consolidado

30 de junho 31 de dezembrc 30 de junho 31 de dezembrc
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
COFINS - 10.868 17.457
PIS - 4.147 4.055
Impostos a restituir (P1S, COFINS, ISS) - 2.810 390
Imposto de renda sobre aplicagao financeira 2.240 910 3.389 914
Imposto de renda e contribuicdo social 15 22.25I 9.07
Imposto de renda e contribuigcdo social crédito - 413 401
tributario
Outros 130 4.254 527
3.205 1.190 48.137 32.816
Circulante 1.190 44.045 28.745
N&o circulante - 4.092 4.071

11.ADIANTAMENTOS E DESPESAS ANTECIPADAS

Controladora

Consolidado

30 de junho 31 de dezembrc

30 de junho 31 de dezembrc

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010

Adiantamentos a empregados - 2.122 1.389
Adiantamentos a fornecedores - 1.470 370
Adiantamentos de direitos autorias - 1.183 1.151
Pagamentos antecipados - 3.324 2.080
Outros 819 - 1.282 444
821 - 9.381 5.434

Circulante 821 - 7.854 4.380
N&o circulante - 1.527 1.054



12. INVESTIMENTOS

Investimentos em controladas

Controladora

Investimentos: Atica Scipione Anglo Caep Total

Em 31 de dezembro de 2009 104.687 89.731 - - 194.418
Aquisicéo de controlada - - 200.000 - 200.000
Cancelamento de ac¢des ordinarias (i) - (43.700) - - (43.700)
Participacéo nos lucros de subsidiarias-direto BL.09 7.590 (12.111) - 6.574
Participac&o nos lucros de subsidiarias-indirgto (i (318) 18.347 (10.082) - 7.947
Baixa do agio na incorporacao (i) - - (457.875) - (457.875)
Dividendos recebidos de subsidiarias (44.867) (4.300) - - (49.167)
Dividendos propostos (2.560) (1.860) - - (4.420)

Em 31 de dezembro de 2010 68.037 65.808 (280.068) - (146.223)

Inve stimentos - mais valia alocada:

Em 31 de dezembro de 2009 10.310 3.312 - - 13.622
Adicéo - - 457.875 - 457.875
Amortizacao de intangiveis (alocacéo) - - (6.729) - (6.729)

Em 31 de dezembro de 2010 10.310 3.312 451.146 - 464.768

Total em 31 de dezembro de 2010 78.347 69.120 171.078 - 318.545

Controladora

Atica Scipione Anglo Caep Total

Em 31 de dezembro de 2010 78.347 69.120 171.078 - 318.545
Participagdo nos lucros de subsidiarias 7.116 9.417 6.286 (634) 22.185
Amortizacao de intangive(alocaca) (10.353) (468) (10.821)
Total em 30 de junho de 2011 85.463 78.537 167.011 (1.102) 329.909

(i) Em 12 de julho de 2010, houve reducdo de capitalotdrolada Editora Scipione S.A., no valor de
R$ 43.700, com cancelamento de 4.370.000,09 acf#sanas nominativas, sem valor nominal,
detidas pela Companhia, com a consequente reébtdig valor a Companhia. Nao houve alteracdo na
participacdo societéria.

(i) A partir de 15 de fevereiro de 2010 a empresa Greefeducacional S.A. passou a ser a controladore
dos investimentos na Editora Atica S.A. e da EditBcipione S.A. A partir de 6 de julho de 2010,
passou também a ser a controladora das empresasipo Anglo, que foram consolidadas na Grafica e
Editora Anglo S.A. Em 30 de novembro de 2010, aeGiree Educacional foi cindida e incorporada
naguela data pelas suas subsidiarias, que pasaa@ntontroladas diretamente da Companhia.

(i) Em 1° de abril de 2011, a empresa ligada d&ditAbril S.A., transferiu 999 quotas da ATB — Agén
de Talentos Brasileiros Ltda., com valor nominalR# 1,0 (um real) cada, para Abril Educacao S.A.
Neste mesmo ato, resolvem os sdcios alterar a deag@o social da Sociedade de ATB — Agéncia de
Talentos Brasileiros Ltda., para “CAEP — CentratibBducacao e Participacdes Ltda.”.

Em 15 de abril de 2011, por meio da controlada CAERnNtral Abril Educacéo e Participagfes Ltda., a
Companhia adiquiriu 100% das cotas representativieagital social de cada uma das empresas, Curs
P.H. Ltda. e Sistema P.H. de Ensino Ltda.

Em 15 de abril de 2011, por meio da controlada CAERnNtral Abril Educacéo e Participagfes Ltda., a
Companhia adiquiriu 61,60% das cotas representdtiveapital social de cada uma das empresas qu
formam o grupo “ETB”: Nice Participa¢gdes S.A. esuantroladas.



Em 30 de junho de 2011, a Companhia controlavgriatimente as subsidiarias, conforme demonstrada@aba

Nome Negdécio Participacdo %
Editora Atica S.A. Editora de Livros Didaticos 100
Editora Scipione S.A. Editora de Livros Didaticos 100

Gréfica e Editora Anglo S A. Sistema de Ensino e cursos 100

preparatérios

Central Abril Educacao e Participacdes Colégios, Sistema de Ensino e

100
Ltda. (CAEP) cursos profissionalizantes

Segue abaixo a participacdo da Companhia nos adssltdas controladas, todas as companhias delcapit
fechado, como também no total de seus ativos (imiduagio) e passivos.

Resultado err

30 de junho
30 de junho de 2011 Ativo Passivo 2011
Editora Atica S.A. 198.738 (123.584) Bl11
Editora Scipione S.A. 150.019 (74)794 9.417
Grafica e Editora Anglo S.A. 337.794 1166575) 6.286
Central Abril Educacéo e Participagfes Ltda.
(CAEP) (1] 258.56¢ (259.097 (63¢
Total 945.117 (1.069.05( 22.18
Resultado e
31 de dezembirc
31 de dezembro de 2010 Ativo Passivo 2010
Editora Atica S.A. 234.507 (166.470) 10.777
Editora Scipione S.A. 174.368 (108.560) 25.937
Gratica e Editora Anglo.A. (1) 316.946 (597.013) 15.739
Total 725.821 (872.04: 52.45:

(i) As operacdes da Grafica e Editora Anglo S.A. cpwadem ao periodo de 6 de julho a 31 de dezembrc
de 2010.

(ii) As operacdes da CAEP — Central Abril Educacao gdjmcdes Ltda. correspondem ao periodo de 01
de maio de 2011 a 30 de junho de 2011.

13.INTANGIVEL

Os ativos intangiveis estdo apresentados de aammsioo CPC 04 - Ativo intangivel, aprovado pela
Deliberacdo CVM n° 553/08, convergente com o IAS B8vos intangiveis.



a) Movimentacéo

Consolidad
Custos de
Contrato de desenvolvimento ¢
Marcas e Carteria de néao Portifélio de Sistemas de  softwares gerados
Agio patentes clientes competicdo  apostilas computacdo  internamente Qutros Total
Em 31 de dezembro de 2010
Saldo inicial 13.622 6 - - - 7.063 3.094 - 23.785
Adicoes - - - - - 672 1.620 - 2.292
Aquisicdo de controlada Anglo 231.178 150.191 248.352 2.436 25.435 - - 657.592
Baixas - - - - - 4) - - 4)
Transferéncias - - - - - 3.536 (3.551) - (15)
Amortizagdes - - (6.623) (609) (2.312) (1.764) - (11.308)
Saldo contébil, liquido 244.800 150.197 241.729 1.827 23.123 9.503 1.163 - 672.342
Em 30 de junho de 2011
Saldo inicial 244.800 150.197 241.729 1.827 23.123 9.503 1.163 672.342
Adicoe: - - - - - 51¢€ 84 - 60C
AdicGes por aquisicdo de empresas 154.278 47.819 30.024 2.135 - 24 - 1.494 235.774
Baixas - - - - - 1) - - 1)
Transferéncias - - - - - 54 (111) - (57)
Amortizagdes - - (7.052) (680) (2.312) (1.081) - @ (11.126)
Saldo contéabil, liquido 399.078 198.016 264.701 3.282 20.811 9.015 1.136 1.493 897.532

Do total de amortizagdo dos ativos intangiveis e1R.126, o montante de R$ 9.414 esta registrado n:
rubrica “despesas com vendas”, sendo o restantgresp como “despesas gerais e administrativas”.

Segue abaixo um resumo da alocacéo do &gio pdrdeempresa:

30 de junho 31 de dezembr
de2011 de2010

Abril Educacéo S.A.
Editora Atica S.A. (Editoras) 10.310 10.310
Editora Scipione S.A. (Editoras) 3.312 3.312
Grafica e Editora Anglo S.A. (Anglo) 231.178 231.178
Curso P.H. Ltda. 37.816 -
Sistema P.H. de Ensino Ltda. 113.449 -
Nice Participacbes S.A. (ETB) 3.013 -
399.078 244.800

14.IMOBILIZADO
a) Movimentacgéo

Controladora

Taxas anuais Saldo liquido Saldo liquido err
Transfe-
de depreciagdo em31/12/10 Adicbes Depreciacdes réncia (i) 30/06/11
Instalacdes 20% - 114 - - 114
Veiculos 20% - 90 - - 90

204 - - 204




Consolidado

Taxas anuais Saldo liquido Adicdes por Saldo liquido enr
aquisicac Transfe-
de depreciacdo  em31/12/10 Adicdes de DepreciacGes__réncia (i) 30/06/11
Terrenos - 2.402 - - - 2.402
Edificios 3% 38.538 - - (1.283) - 37.255
Instalagbes 20% 1.564 349 16 (96) - 1.833
Maqguinas e equipamentos 27% 4.079 23 935 (166) 10 4.881
industriais

Moveis e utensilios 10% 855 73 1.812 (180) 48 2.608
Veiculos 20% 6.385 1.300 218 (1.338) - 6.565
Equipamentos de computacgao 40% 946 245 362 (344) 13 1.222
Outras imobilizagdes 20% 2.872 21 (112) (285) - 2.496
Imobilizagdes em andamento - 471 191 - - (14) 648
58.112 2.202 3.231 (3.692) 57 59.910

Consolidado

Taxas anuais  Saldo liquido Saldo liquido

de AquisicBes Transfe-

depreciagdo em 31/12/09 Adices Baixas (nota 30) Depreciagdes réncia (i) em 31/12/10

Terrenos - - 2.402 - 2.402
Edificios 3% 133 - 39.447 (1.042) - 38.538
Instalacdes 20% 474 20 1.262 (204) 12 1.564
Maguinas e equipamentos ., 36 5 4323 (295) 10 4.079

industriais

Mdveis e utensilios 10% 469 259 - 228 (117) 16 855
Veiculos 20% 1.271 6.189 (147) 2 (930) 6.385
Equipamentos de computacdo 40% 1.038 368 125 (686) 101 946
Outras imobilizagbes 20% 567 250 1) 1.101 (368) 1.324 2.873

Imobilizagdes em andamento 1.407 490 21 (1.448) 470
5.395 7.581 (148) 48911 (3.642) 15 58.112

(i) Transferéncia entre conta do imobilizado e tdmlao ativo intangivel.

b) Revisdo da vida util estimada

A estimativa da vida util remanescente dos itensrdibilizado aplicada, estd demonstrada no quadro &
seqguir:

Itens do imobilizado Taxa média anual de depreciacao

Instalacdes 20%
Maquinas e equipamentos industriais 27%
Moveis e utensilios 10%
Veiculos 20%
Hardware 40%
Software 15%
Benfeitorias em bens de terceiros 20%

Avaliacao do valor recuperavel

A administra¢do néo identificou qualquer indicativo significativo desde 31 de dezembro de 2010; dessa forma, nao
identificou a necessidade de reavaliar os aspectos relacionados a impairment nessas Informacoes Trimestrais —
ITR.



15.FORNECEDORES E DEMAIS CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado
30 de junhode 31 de dezembr¢ 30 de junhc 31 de dezembr¢
2011 de 2010 de 2011 de 2010
Fornecedores 1.157 977 48.519 35.699
Salarios e encargos sociais 2.645 898 43.254 42.697
Recebimentos antecipados de clientes - - 12.083 4.184
Direitos autorais a pagar - - 2.554 16.334
Credores por devolugdes - - - 1.258
Outras contas a pagar 18 - 4.707 1.761
3.820 1.875 111.117 101.933
Circulante 3.820 1.875 110.208 101.933
Nao circulante - - 909 -
16.EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Consolidado
30 de junho de 2011 31 de dezembro de 2010
N&o Nao
Circulante  Circulante Circulante Circulante
Debéntures colocadas 6.635 264.750 38.0 264.750
Empréstimos e financiamentos:
Em moeda nacional:
BNDES - FINAME 10.450 18.431 18.7 23.743
Emprés“mos bancéarios 2.563 76.312 724. 76.313
Total dos empréstimos e
financiamentos 13.013 94.743 10.44 100.056
19.648 359.493 17.478 364.806

16.1.0s empréstimos e financiamentos de longo prezp30 de junho de 2011, tém seus vencimentos
distribuidos da seguinte forma:

Vencimento R$ % sobre total
2012 70.576 19,63%
2013 99.794 27,76%
2014 95.540 26,58%
2015 93.583 26,03%
359.493 100,00%

16.2. Debéntures

Em 25 de outubro de 2010, foi realizada a PrimEmmassédo de Debéntures da Grafica e Editora
Anglo S.A. (antiga Greentree Educacional S.A.),séme Unica, sob a forma nominativa, escritural e
ndo conversiveis em agdes, no valor total de R&¥364 1.059 quantidades, com o valor unitério de
R$ 250. Os recursos obtidos por meio da emiss@m skstinados a investimentos da Companhia.



As debéntures tém prazo de vigéncia de 5 (cincoy avencerdo em 25 de outubro de 2015. A
amortizacdo do principal sera realizada em 4 (quatarcelas anuais a partir de outubro de 2012,
com remuneracao de CDI + 2% ao ano, pagos senmesir.

16.3. Moeda nacional

Os empréstimos e financiamentos em moeda nacianal3@ de junho de 2011 estdo assim
representados:

BNDES - FINAME

As controladas Editora Atica S.A. e Editora ScigiéhA. dispdem de uma linha de crédito junto ao
BNDES (FINAME) para incremento e financiamento dadpicdo de livros didaticos. Os encargos

variam entre 3,70% e 7,39% a.a., além da TJLP. i@cipal dos empréstimos tem prazos de

vencimento entre vinte e quatro e quarenta e o@sely com caréncia de seis meses a um ano pat
pagamento da primeira parcela, sendo que nesselpexrs amortizacbes dos juros serdo trimestrais.

Empréstimos bancarios - Cédula de crédito

Este empréstimo foi obtido para a constituicdo>da& empresa Mogno Corporation. As garantias
desse empréstimo s&o as proprias acdes da EdiioeaSA. e seus ativos (corpéreos, incorporeos e
direitos).

Em 1° de outubro de 2010, as controladas Editdea/A&.A. e Editora Scipione S.A. renegociaram a
cédula de crédito e dentre as condi¢cdes negocitmadierado o cronograma de pagamentos sendc
gue sera amortizado em 6 parcelas com vencimeatosssrais, sempre nos meses de abril e outubrec
de cada ano, iniciando-se em 03 abril de 2013 encimento final em 06 de outubro de 2015, com
juros de CDI mais 2% ao ano a serem pagos senmaestred.

Este contrato de empréstimo contém clausulas treasria observancia de certos indicadores
financeiros; a pagamentos antecipados mediante ndavele ativos; bem como restricoes a
distribuicdo de dividendos e outras operacdes cartep relacionadas ou participagdo em outras
Companhias. Em 30 de junho de 2011, as controlBdasra Atica S.A. e Editora Scipione S.A.
cumpriram com todos 0s requisitos vigentes.

17.IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A PAGAR

Controladora Consolidado
30 de junho de 2011 31 de dezembro de 2010 30 de jorde 2011 31 de dezembro de 2010
Nao Nao N&o Nao

Circulante  Circulante Circulante  Circulante  Circulante Circulante Circulante  Circulante

REFIS e PAES (17.1) - - - - 4 10.992 4 10.751
Outros impostos e
contribuicées (17.2) 45 - - - 3.696 - 2.031

45 - - - 3.700 10.992 2.035 10.751




17.1.REFIS e PAES
Em novembro de 2009 a Companhia e suas controkdiexdram ao Programa de Recuperacao
Fiscal, instituido pela Lei n° 11.941/09 e pela MadProvisoéria n°® 470/2009, visando equalizar e
regularizar os passivos fiscais por meio de unemsiatespecial de pagamento e de parcelamento d
suas obrigacdes fiscais e previdenciarias.

As condigOes gerais desse parcelamento podemsser @sumidas:

a) Resumo da adesédo ao REFIS em 2009:

Natureza do Ganho

tributo Principal Multas Juros financeiro Total
COFINS 152 114 179 (154) 291
PIS 25 33 39 (34) 63
CSLL 1.488 1.116 1.948 (1.558) 2.994
INSS 152 92 167 (109) 302
IRPJ 4.132 3.099 5.336 (4.329) 8.238

5.94¢ 4.45¢ 7.66¢ (6.184 11.88¢

b) Abrangéncia dos débitos parcelados:

Consolidado

Saldos de parcelamentos anteriores

1° de janeiro de 2009 443
Adi¢cbes ao REFIS IV 10.403
Resultado financeiro com a adesédo ao REFIS IV 1.485
Saldo a pagar em 31/12/2009 11.888
Reverséao de provisdo de jan a dez/10 (2.213)
Juros de jan a dez/10 1.080
Saldo a pagar em 31/12/2010 10.755
Pagamentos de jan a jun/11 (200)
Juros de jan a jun/11 441
Saldo a pagar em 30/06/2011 10.996
REFIS IV 10.996
Circulante 4
N&ao circulante 10.992

d) Como consequéncia da adesao ao REFIS 1V, a Congparguas controladas obrigam-se ao pagamentc
das parcelas sem atraso, bem como a desisténcegd@les judiciais e renuncia a qualquer alegacao de
direito sobre a qual se funda as referidas ac@ds,psna de imediata rescisdo do parcelamento e



consequentemente, perda dos beneficios antericemeericionados. De acordo com a Lei 11.941/09,
nao foram dadas garantias para ingresso a essaipag

e) O parcelamento foi efetuado em 60 meses, sendogipagamentos estdo sendo efetuados nos prazc
de vencimento, em espécie, uma vez que nao estdlo fetuados pagamentos via utilizacdo de
prejuizos fiscais. A atualizacdo esta sendo reddipeela taxa de juros SELIC.

17.2.Outros impostos e contribuicdes

Controladora Consolidado

Passivo circulante Passivo circulante

30 de junho de 31 de dezembrc 30 de junho de 31 de dezembrc

2011 de 2010 2011 de 2010

COFINS 13 - 937 538
PIS 3 - 203 117
Outros 29 - 2.556 1.376
45 - 3.696 2.031

18.PROVISAO PARA CONTINGENCIAS E DEPOSITOS JUDICIAIS

A Companhia e suas controladas sdo partes envsleitiaacdes judiciais e processos administrativos de
natureza trabalhista, civel e tributéria, decogeltt curso normal de seus negacios.

A respectiva provisdo para contingéncias foi ctuista considerando a avaliagdo da probabilidade de

perda pelos assessores juridicos, natureza dogssas e experiéncias passadas e quando necessar
foram efetuados depdsitos judiciais.

A Administracdo da Companhia, com base na opinéésedis assessores juridicos, acredita que a pyovisa

para contingéncias constituida € suficiente pataric@s eventuais perdas com processos judiciais,
conforme apresentado a seguir:

a) Composicao:

Consolidado
30 de junho de 31 de dezembr

Processos 2011 de 2010
Tributarios 4.572 8.466
Trabalhistas 8.154 2.296
Civeis 547 1.976

13.273 12.738




b) Movimentacao:

Tributérios Trabalhistas Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 8.466 2.296 1.976 12.738
Atualizagdo monetéria e juros 15 118 9 142
Adicao por aquisicdo 104 3.353 17 3.474
Constituicdo de provisdo 15 3.709 104 3.828
Baixa de provisdo
- Por Pagamento (4.028) - (727) (4.755)
- Por Reverséo - (1.049) (832) (1.881)
Depé6sitos judicia - (273) - (273)
Saldo em 30 de junho de 2011 4.572 8.154 547 13.273

A provisdo para contingéncias € calculada considiera valor provavel para liquidacdo na data das

Informacdes Trimestrais - ITR e posteriormente letada monetariamente quando aplicavel, ja
estando, portanto, apresentada a valor presente.

c) A natureza das ac¢des pode ser sumariada como segue:

Processos trabalhistas

A Companhia e suas controladas sao partes em asveasdes de natureza trabalhista,
principalmente devido a demiss@es decorrentes tsb qwrmal de seus negdécios. Os pedidos
mais frequentes referem-se a férias proporciodderencial de salario, adicional noturno, horas

extra, encargos sociais, dentre outros. Nao haumergrocesso individual de valor relevante,
que necessite divulgacdo especifica.

Processos civeis

A Companhia e suas controladas respondem a acOemtdeeza civel em diversos niveis

judiciais. Ndo ha nenhum processo individual deowvaklevante, que necessite divulgacéo
especifica.

Processos tributarios

A Companhia e suas controladas sao partes em agdiemis de natureza tributaria que a
Administracdo, baseado na opinido de seus assessgorilicos, efetua provisdo para

contingéncias relativa a esses processos. Naortéumea acao individual de valor relevante que
necessite divulgacao especifica.



18.1.0s saldos de depositos judiciais apresentados gedhdores da provisdo para contingéncias sao

como seguem:

Nao circulante
31 de dezembirt

30 de junho de

Processos 2011 de 2010

Tributarios 1.149 1.149

Trabalhistas 1.214 941
2.363 2.090

18.2. Os depositos judiciais registrados no ativo naoutdnte sdo como seguem:

N&ao circulante

Processos
30 de junho de 31 de dezembrc
2011 de 2010
Tributarios 1.432 2.170
Trabalhistas 1.811 746
Civeis 1.071 983
4.314 3.314

18.3. Na opinidao da Administracédo, todos os processasigisl foram adequadamente provisionados e,

para aqueles ndo provisionados, inclusive 0s psosepara 0s quais a probabilidade de perda é
estimada como possivel pelos seus assessoresggrigiternos, a Administracdo entende que nao
existem perspectivas de perdas. As contingénciasdiscussdo judicial, classificadas como

possiveis de perdas e nao provisionadas, sao cayoers:

30 de junho de 31 de dezembr

2011 de 2010
Contingéncias civeis 4.598 4.482
Contingéncias tributarias 30.177 23.144
Contingéncias trabalhistas 6.693 -

41.468 27.626




19.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

19.1. Os valores de imposto de renda e contribugg@mal diferidos constituidos sobre diferencas
temporérias sdo como segue:

Controladora Consolidado
31 de junhode 31 de dezembro d eritado/ 30 de junho de
2011 2010 (creditado)ao 2011
resultado
Imposto diferido ativo
Provisdo para contingéncias 1.772 361 2.133
Provisdo para baixa estoque
de produtos acabados 1.910 (2.552) (642)
Provisdo para créditos de liquidagéo dividosa 2.542 20 2.562
Impostos com exigibilidade suspensa 1.760 (1.369) 391
Depreciagédo revisdo da vida util 49 83 132
Prejuizos fiscais e base negativa - -
Adic&o por aquisicédo - Anglo 9.659 - 9.659
Amortizagéo de intangiveis 7.274 7.190 3.680 10.870
Agio dedutivel fiscalmente - (11.057) (11.057)
Outras diferencas temporarias (2.403) 1.360 (1.043)
7.274 22.479 (9.474) 13.005
Imposto diferido passivo
Agio Investimentos (4.631) (4.631) - (4.631)
Diferencas temporarias - (157) (361) (518)
(4.631) (4.788) (361) (5.149)
Consolidado
30/06/11 31/12/10
Ativo de imposto diferido a serrecuperado
depois de mais de 12 meses 13.005 20.948
em até 12 meses - 1.531
13.005 22.479

Passivo de imposto diferido a ser realizado
depois de mais de 12 meses (5.149) (4.788)
em até 12 meses

(5.149) (4.788)

As demais controladas ndo apresentam saldos dézm®jfiscais e base negativa de contribui¢éo lsocia

Dessa forma, considerando que os saldos de impulesteenda e contribuicdo social diferidos foram

calculados sobre diferencas temporarias, a redlizadesses saldos depende da realizacdo dess:
diferencas. No caso especifico do agio dedutigsehfimente, a expectativa é de realizacdo em aéadg)

20.PLANO DE APOSENTADORIA E PENSOES

Algumas controladas da Companhia s&o patrocinadtaaantidade de previdéncia privada denominada
Abrilprev Sociedade de Previdéncia Privada (“Alrglg) a partir de dezembro de 2007, a qual objetiva
principalmente, complementar os beneficios prevideins oficiais. O plano é opcional a todos os
empregados das patrocinadoras, as condi¢cdes esidbs| neste plano, e outras informacdes detalhada
sobre a contribuicdo para este plano estdo desardanota 20 das demonstracdes financeiras anuai

publicadas de 31 de dezembro de 2010.



21.PLANO DE OPCAO DE COMPRA DE ACOES

O Programa Especial de Incentivo a Administradage&xecutivos da Companhia, aprovado pela
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 24nd® de 2011 (“Programa”), estabelece as condigdes
gerais de outorga de opc¢des de compra de Unitss§€pEspeciais”) nos termos do artigo 168, paragraf

3° da Lei das Sociedades por Acdes.

O namero total de a¢des que poderdo ser adquitm@bito do Programa ndo excedera 1,7% das ag0e
representativas do capital social total da Comigarfexcluidas as acdes que forem emitidas comrmase
Programa), desde que o numero total de acdes emitid passiveis de serem emitidas nos termos dt
Programa esteja dentro do limite do capital azéoio.

Apés grupamento das acgdes, realizada em 30 de get®011, foram outorgadas op¢do de compra de
744.980 units e a indicacéo dos participantes.

O valor justo das opgOes da primeira outorga 0R& 20,00 (vintes reais) por unit (sendo que cenita
representa uma acado ordinaria e duas a¢fes pratesgnequivalente ao preco estabelecido na pramei
oferta publica priméaria de acbes da Companhia.

As OpcOes outorgadas nos termos do Programa poderdexercidas, total ou parcialmente, desde que
observados os prazos de caréncia, sendo:

50% - Exercicio permitido a partir da data da oyeor
25% - Exercicio a partir de 12 meses apos a gbéittéica inicial de acdes da Companhia
25% - Exercicio a partir de 24 meses apds a gbéttéica inicial de acdes da Companhia

Segue abaixo detalhamento das opg¢des em reais:

Prazo de % das Preco de Quantidade Preco de Valor sla
Carén cia Opcbes Exercicioem R$ de Units Mercado em RSA¢cOes em R$
Exercido na data da outorga 50% 22.349 38 372.490 20 7.449.800

Exercicio a partir de 12 meses
apos a oferta publica inicial 2590 11.174.70 186.245 20 3.724.900

Exercicio a partir de 24 meses
apos a oferta publica inicial 2590 11.174.70 186.245 20 3.724.900

Para o periodo findo em 30 de junho de 2011, a @ahip calculou e reconheceu uma despesa nc
montante de R$ 7.836 apresentada na rubrica Des@esais e Administrativas e Patriménio Liquido.

22.CAPITAL SOCIAL

O capital social da Companhia em 30 de junho del 28presenta o montante de R$ 370.420.134,96
totalmente subscrito e integralizado, representado 170.800.946 acdes, sendo 105.647.572 acde:
ordinérias e 65.153.374 ac¢les preferenciais, todasnativas, escriturais e sem valor nominal. Gtahp

social da Companhia podera ser aumentado, até ite lide 292.282.865 de acbOes ordinarias e/ou
preferenciais, independentemente de reforma edt@upor deliberacdo do Conselho de Administragéo,



que fixara o preco de emissao, a quantidade des,lagibes ordinarias e/ou preferenciais a serendasit
e as demais condi¢des de subscricao e integratizigaacdes dentro do capital autorizado

Nos termos do artigo 15, paragrafo 2°, da Lei daseSades por A¢des, o numero de acdes prefergnciai
sem direito a voto, ou sujeitas a restricdo noa@gier desse direito, ndo pode ultrapassar 50% tdb das
acOes emitidas.

Em 2 de maio de 2011 houve um aumento de capitalardante de R$ 25.000 e em 24 de maio de 2011
houve outro aumento de capital no montante de R$e@¥ando o montante do capital social de R$
345.398 para R$ 370.420.

Em Assembleia Geral Extraordinaria — AGE de 28 Wléhg de 2011 foi aprovada pela totalidade dos
acionistas da Companhia a conversdo das acOesgmetes de emissdo da Companhia em acdes
ordindrias também de sua emisséo. Assim, 85.40@d78&;0es preferenciais de emissdo da Companhi:
foram convertidas em igual nimero de acdes ordisdambéem de sua emissédo, de modo que o capital d
Companhia passou a ser dividido em 170.800.946sam@knarias, todas nominativas, sem valor nominal.
Adicionalmente, foi aprovado o aumento do capibaia autorizado da Companhia de até 235.000.000 de
acoes para até 292.282.865 acoes.

23.RESERVAS

30 de junho de 31 de dezembirc

2011 de 2010

Reserva de capital 141.482 141.482

Opcobes outorgadas reconhecidas 7.836 -
Outras reservas

Reserva legal 5.512 5.512

Reserva retencédo de lucros 46.043 46.043

51.555 51.555

200.873 193.037

23.1. Reserva de capital

Em 11 de agosto de 2010 houve um aporte no val®$d226.274, dos quais R$ 85.314 foi alocado
como aumento de capital e o valor remanescentédel® 960 foi alocado como reserva de capital.

A reserva de capital somente poderé ser utilizadta pbsorcdo de prejuizos que ultrapassarem o
lucros acumulados e as reservas de lucros; resgatapolso ou compra de acdes ou incorporagac
ao capital social

23.2. Reservas legal

A reserva legal serd constituida ao final do exgrofomo destinacdo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capitéhlsd@c reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente poderautiézada para compensar prejuizo e aumentar o
capital.



23.3. Reserva de retencéo de lucros

A reserva de retencdo de lucros refere-se a raiahg&aldo remanescente de lucros acumulados,
fim de atender ao projeto de crescimento dos negd@stabelecido em seu plano de investimentos,
conforme orcamento de capital proposto pelos aditnauores da Companhia, a ser deliberado na
Assembleia Geral em observancia ao artigo 196 dddssSociedades por Acoes.

23.4.. Dividendos propostos

Os estatutos da Companhia prevéem que os acioteséas direito a um dividendo minimo de 25%

sobre o lucro liquido do exercicio, apdés deducaquitda destinada a constituicdo de reserva legal, &
ser calculada no final de cada exercicio social.

23.5. Lucro por agao

(a)Basico

O lucro por acéo é calculado mediante a divisdludm atribuivel aos acionistas da sociedade,
pela quantidade média ponderada de a¢fes emigtla€pmpanhia, como segue:

30/06/11 30/06/10
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 5.803 3.823
Quantidade média de a¢des no periodo 169.684  202.685
Lucro béasico por acdo 0,0342 0,0189
(b)Diluido
30/06/11 30/06/10
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 5.803 3.823
Total de a¢des da Companhia acrescidas de
opcdes ja outorgadas com potencial diluidor
conforme nota 21. 171.918 202.685
Lucro diluido por acéo 0,0337 0,0189

24. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

A Administracdo da Companhia definiu os segmenpasarionais, com base nos relatorios utilizadoa par
a tomada de decisfes estratégicas.

As informagbes por segmento de negdcios corresptesl@o periodo findo em 30 de junho2@d.1séo
as seguintes:

(a)Editoras Atica e Scipione:S&o as principais marcas de livros escolares hecittas pelos professores,
tendo recebido por 3 anos consecutivos o prémio Hdpcacdo. Além disso, sdo nacionalmente



reconhecidas pela exceléncia de seu corpo de awgaquipes editoriais, que ja foram agraciados com
diversos prémios Jabuti, entre outros. As operag6eSER sistema de ensino que dispde de materiai
didaticos elaborados por renomados autores, atngnestdo sendo conduzidos nas operacdes d
Editora Atica.

(b) Anglo: Tem comoprincipal atividade a prestacdo de servicos edanads, através da venda de
sistemas de ensino para escolas associadas ewgaorde cursos preparatérios pré-vestibularesa par
concursos publicos.

(c) P.H: Tem em suas atividades o colégio de ensino, esperite ministrando cursos de Pré-Escola,
Ensino Fundamental e Ensino Médio e o curso prépavapara vestibulares. Desenvolvendo e
exercendo, ainda, toda e qualquer atividade liggmlaamo de ensino e outros caracteristicos da
prestacdo de servi¢os de ensino.

(d) ETB: O Ensino Técnico capacita alunos que concluenve basico para o mercado de trabalho, com a
realizacdo de cursos profissionalizantes em gerahanutencdo de instituicdo de ensino regular,
superior e técnico, a selecdo e o treinamento dsopg a edi¢do integrada e a impressédo de livros
material didatico e outros produtos gréficos.

(e) Outros: Englobam a Companhia controladora Abril Educac&o S

30/06/2011
(2 (b) © (©)] (®)
Editoras Anglo P.H ETB Outras Himinacdo Consolidado
Receita Liquida (i) 177.605 90.616 14.751 870 (24) 283.818
Custos dos produtos e servicos (64.812) (24.382) (5.591) (632) 24 (95.393)
Lucro bruto 112.793 66.234 9.160 238 - T 188.425
Despesas comvendas (60.699) (11.285) (221) (96) (9.505) (81.806)
Despesas gerais e administrativas (21.790) (7.758) (6.203) (436) (18.543) (54.730)
Outras receitas operacionais 82 1.218 12 (62) (©)) 1.247
Lucro operacional 30.386 48.409 2.748 (356) (28.051) - 53.136
Receitas financeiras 3.644 3.314 186 - 7.428 (322) 14.250
Despesas financeiras (9.051) (34.380) (163) (11) (1.810) 322 (45.093)
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢céo s ali 24.979 17.343 2.771 (367) (22.433) T 22.293
Imposto de renda e contribuicdo social (8.442) (11.057) (1.004) 2 3.850 (16.655)
Lucro liquido do exercicio 16.537 6.286 1.767 (369) (18.583) 5.638
Atribuido &
Acionistas da Companhia 16.537 6.286 1.767 (204) (6.154) 18.232
Participacdo de ndo controladores - - - (165) - (165)
16.537 6.286 1.767 (369) (6.154) 18.067
Informagdes sobre fluxos de caixa
Das atividades operacionais 110.695 23.474 2.710 251 (12.706) 124.424
Das atividades de investimentos (45.702) (515) (112) (89) (111.839) (158.257)
Das atividades de financiamento (4.058) - - - 19.161 15.103
60.935 22.959 2.598 162 (105.384) (18.730)
Informacdes adicionais
Total do ativo 348.757 337.794 20.802 2.935 822.980 (71.660) 1.461.608
Total do passivo 198.377 611.575 22.097 2.424 246.522 (196.589) 884.406
Aquisicdes de imobilizado e intangivel 1.887 515 112 86 204 2.804
Depreciagdes e amortizacdes 2.940 348 706 4 10.822 14.820



Receita Liquida (i)

Custos dos produtos e servigos
Lucro bruto

Despesas comvendas

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas operacionais

Resultado da Equivaléncia Patrimonial

30/06/2010

Lucro operacional
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo sadi
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Lucro liquido do exercicio

Atribuido a
Acionistas da Companhia

25.RECEITA

A reconciliacdo das vendas brutas para a recqitahi € como segue:

Vendas brutas de produtos e servigos
Impostos sobre vendas

Receita Liguida

26.DESPESAS POR NATUREZA

() ©
Editoras Outras Himinacdo Consolidado
122.198 - - 122.198
(57.751) - - (57.751)
64.447 - -7 64.447
(51.529) - - (51.529)
(16.534) (131) - (16.665)
1.053 (1.220) - (167)
- 5.175 (5.175) -

(2.563) 3.824 (5.175)" (3.914)
6.564 - - 6.564
(5.886) - - (5.886)
(1.885) 3.824 (5.175)" (3.236)
7.059 - - 7.059

5.174 3.824 (5.175) 3.823

5.174 3.824 (5.175) 3.823

30/06/11 30/06/10
289.28: 122.22!
(5.46¢ (31
283.818 122.198

O detalhamento das despesas operacionais por zetuepresentado a seqguir:

Controladora

Periodos de seis meses findos em

30/06/11 30/06/10
Vendas Administrativas Total Administrativas Total

Despesas compessoal - (12.420) (12.420) (96) (96)
Servicos de terceiros - (3.816) (3.816) (32) (32)
Fretes - (8) 8) - -
Manutencéo e reparos (28) (28) - -
Eventos e seminarios (141) - (141) -
Promocdes - 43) 43) - -
Aluguel - (31) 31) - -
Outras despesas - (238) (238) 4) (4)
(141) (16.584) (16.725) (132) (132)




Consolidado
Periodos de seis meses findos em

30/06/11
Custo Vendas Administrativas Total
Depreciacbes e amortizacdes (352) (10.566) (3.902) (14.820)
Despesas com pessoal (20.438) (22.887) (26.958) (70.283)
Matéria-prima e materiais
de uso e consumo (41.616) (436) (1.007) (43.059)
Amortizacao de investimento editorial (15.690) - - (15.690)
Vendas diretas - - - -
Impressées (14) - - (149)
Servigos de terceiros (19.185) (6.645) (13.976) (39.806)
Fretes (4.528) (213) (164) (4.905)
Manutencé&o e reparos (49) (2.129) (1.821) (3.999)
Direitos autorais (106) (20.704) - (20.810)
Comissbes - 224 - 224
Midia - (945) - (945)
Eventos e seminarios (271) (1.298) (11) (1.580)
Promocgdes (€] (1.416) (82) (1.499)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa - (135) (61) (196)
Aluguel (1.354) (4.829) (1.667) (7.850)
Outras Despesas/Receitas 8.211 (9.827) (5.081) (6.697)
(95.393 (81.806 (54.730 (231.929
Consolidado
Periodos de seis meses findos em
30/06/10
Custo Vendas Administrativas Total
Depreciacdes e amortizacdes (62) (205) (1.465) (1.732)
Despesas com pessoal (3.042) (15.649) (4.877) (23.568)
Matéria-prima e materiais
de uso e consumo (28.804) (100) - (28.904)
Amortizacao de investimento editorial (13.415) - - (13.415)
Vendas diretas (13) - - (13)
Impressdes (136) - - (136)
Servigos de terceiros (14.380) (6.903) (7.345) (28.628)
Fretes (2.817) (247) - (3.064)
Manutencao e reparos (33) (888) (891) (1.812)
Direitos autorais - (10.868) - (10.868)
Comissoes - (189) - (189)
Midia - (709) - (709)
Eventos e seminarios - (1.938) - (1.938)
Promocdes (D) (882) 4 (887)
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - (163) - (163)
Aluguel (46) (4.333) (603) (4.982)
Outras Despesas/Receitas 4.998 (8.455) (1.480) (4.937)
(57.751 (51.529 (16.665 (125.945

O montante registrado de despesa com pessoal adetnidos salarios, encargos previdenciarios.

O montante relativo a custos dos produtos e dascesrvendidos foram aqui apresentados nas rubdeas
matéria-prima, materiais de uso e consumo, vendeiasl servicos de terceiros, fretes e outrasedasp

Os valores de materiais, energia, servigos deitesce outros, conforme apresentado na Demonsti@gao
Valor adicionado, estdo acima apresentados nassaservicos de terceiros, matéria-prima e masedai
USO e consumo e em outras receitas (despesas).



27. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS

Controladora
Periodos de seis meses findos em

Consolidado

30/06/11 30/06/10 30/06/11 30/06/10
Recuperacdo de despesas - - 238 -
Aluguéis - - 167 16
Sucatas - - 41 -
Perda (ganho) liquido de capital em controladas 3) (1.220) 3) (1.220)
Outras - - 804 1.037
i (3) (1.220) 1.247 (167)
28.RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
Periodos de seis meses findos em
30/06/11 30/06/10 30/06/11 30/06/10
Receitas:
Rendimentos de titulos e valores mobiliarios 7.054 - 12.610 1.978
Mutuos 322 - - -
Descontos obtidos - - 583 14
Juros ativos (i) 22 - 1.057 4.572
Outros 89 - - -
7.487 - 14.250 6.564
Despesas:
Juros sobre empréstimos e financiamentos e debéntur - - (26.626) (4.899)
Perdas cambiais - - 179 (@)
Impostos - - (384) (190)
Encargos sobre parcelamentos tributarios - - (691) (774)
Descontos concedidos - - (412) 4
Juros de outros passivos (i) - - (16.508) (8)
Outros - - (651) 4)
- - (45.093) (5.886)
Resultado financeiro, liquido 7.487 - (30.843) 678

(i) Referem-se principalmente, a juros pagos por @gpéelo atraso no pagamento de faturas.

(i) Referem-se principalmente a juros sobre coatpagar por aquisicdo de participacao societéaria.



29.DESPESAS DE IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

29.1. Os valores debitados e creditados na conposto de renda e contribuicdo social corrente e
diferidos, no resultado dos periodos findos eme3fudho de 2011 e de 2010 compdem-se de:

Controladora Consolidado
30/06/11 30/06/11 30/06/10
Imposto de renda e contribuicdo social
constituidos no exercicio - (7.035) 173
Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos sobre diferencas temporéarias 3.680 (9.620) 6.88
3.680 (16.655) 7.05¢

29.2. A conciliagdo da despesa de imposto de rermantribuicdo social dos periodos findos em 30 de
junho de 2011 e de 2010 € como segue:

Controladora Consolidado

30/06/11 30/06/10 30/06/11 30/06/10
Lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e
da contribuicdo social 2.123 3.823 22.293 (3.236)
Aliquotas oficiais de imposto 34,00% 34,00% 34,00% 34,00%
Encargos de imposto de renda e contribuicdo social (722) (1.300) (7.580) 1.100
Resultado de equivaléncia patrimdnial 11.364 1.759 - -
Perdas (ganhos) de capital 1) (415) 1) (415)
Diferengas temporarias, sem constituicdo do imposterdiardiferido (3.066) - (2.875) 343
Diferencas permanentes - - (2.606) 4.800
Compensacao de prejuizos fiscais e base negativasréeisres - - (709) -
Beneficios fiscais - - 112 -
Outros (3.895) (44) (2.996) 1.231
Total do imposto de renda e contribuicdo social 3.680 0 (16.655) 7.059
Imposto de renda e contribuicdo social corrente - - (7.035) 173

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 3.680 - (9.620) 6.886



30.CAIXA GERADO PELAS (APLICADOS NAS) OPERACOES

Controladora Consolidado
30/06/11 ° 30/06/10 °~ 30/06/11° 30/06/10

L

Lucro liquido do periodo 5.803 3.823 5.638 3.823
Ajustes de:
Depreciacfes e amortizacdes - - 14.820 1.732
Resultado de equivaléncia patrimonial (11.364) (5.175) -
Perdas cominvestimentos 1.220 - 1.220
Provisdo para contingéncias - - 3.828 66
Realizacdo de imposto de renda diferido (3.680) - 9.620 (6.886)
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa - - 196 163
Opcédo de compra de acles 7.836 7.836
Juros e variagdo cambial, liquida (322) - 39.696 2.375
Variacdo no capital circulante
Contas a receber de clientes (1.486) - 130.721 101.855
Estoques - - (31.699) (24.460)
Impostos a recuperar (1.839) - (3.324) 1.439
Adiantamentos e despesas antecipadas (823) - (2.302) (1.172)
Depésitos judiciais - - (871) (1.983)
Fornecedores e demais contas a pagar 1.945 130 (1.488) (30.219)
Impostos e contribuicdes a pagar 45 - 520 (1.970)
Provisdo para contingéncias - - (6.750) 855
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar - - 7.306 (5.448)
(3.885) ) 173.747 41.390

31.CONTAS A PAGAR POR AQUISICAO DE PARTICIPACAO SOCIET ARIA

Referem-se as dividas assumidas por aquisicdo pieesas a serem pagas mensalmente & medida da
ocorréncia dos termos contratuais, sendo atuakzasimsalmente pelo CDI.

A composicao dos saldos em 30 de junho de 201iné segue:

30 de junho de 31 de dezembrc

2011 de 2010
Circulante 85.176 65.738
Nao circulante 263.339 197.215

348.515 262.953




As parcelas classificadas como néo circulante t&eée vencimentos como segue:

Nao Circulante

2012 69.364
2013 83.176
2014 83.176
2015 13.811
2016 13.812

263.339

32.COMBINACAO DE NEGOCIOS

a) Aquisicao do Curso P.H. Ltda. e Sistema P.H. de Em® Ltda.

Conforme mencionado na nota 12, em 15 de abrilodd4,2por meio da controlada CAEP — Central Abril
Educacao e Participagbes Ltda. (CAEP), a Compatdygairiu 100% das quotas representativas do capita
social de cada uma das empresas, Curso P.H. L&lstezna P.H. de Ensino Ltda.

A Companhia recebeu, em 15 de abril de 2011 datguerfoi assinado o contrato de compra e venda, &
titularidade de todas as quotas das empresas uilsd.tda. e Sistema P.H. de Ensino Ltda., pasdeu a
controle da diretoria das empresas e a tomar agsiuneipais decisdes operacionais e financeirasesse
motivo, 0s resultados passaram a ser consolidad@®mpanhia a partir da assinatura do contrato.

Como resultado da aquisicao, espera-se que a Cbmpaumente sua presenca nos mercado de educaca
incluindo o ramo de sistema de ensino. Também Eerasa reducdo de custos por meio de economias d
escala.

O &gio contabil de R$ 151.265 que surge da aqoisicdribuivel a lucratividade futura e as econsniia
escala esperadas da combinacéo das operacdes gar@ierne do P.H. A administracdo estima que 0 agio
no valor de R$ 231.243 seja dedutivel para finsm®sto de renda e contribuigédo social.

A tabela a seguir resume a contraprestacdo pag@xapsoprietarios do P.H. e os valores dos ativos
adquiridos e passivos assumidos reconhecidos maddabquisicdo, bem como o valor justo na data da
aquisicao do P.H.



Saldos Ajustes de Valores
Posicdo em 15 de abril de 2011: Contabeis Valor Justo  Justos

Valores reconhecidos de ativos identificaveis addps e passivos

assumidos:

Caixa e equivalentes de caixa 5.516 - 5.516
Ativo imobilizado 3.162 - 3.162
Ativo Intangivel - carteira de clientes 24 30.024 30.048
Ativo Intangivel - clausula de ndo competicdo 2.136 2.135
Ativo Intangivel - marca - 47.818 47.318
Contas a receber de clientes 555 - 555
Estoques 106 - 106
Outros ativos 7.841 - 7.841
Imposto de renda e contribuicdo social diferid agost - 27.193 27.193
Fornecedores (1.044) - (1.044)
Salarios e encargos sociais (4.863) - (4.853%)
Outros passivos (11.329) - (11.329)
Provisdo para contingéncias (2.996) - (2.92¢)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidosspzos (215) (27.193) (27.408)
Total de ativos liquidos identificaveis (3.243) 79.973 76.735
Agio 151.265
Total do custo de aquisicao 228.000
Valor a pagar a prazo na aquisic&o (i) 67.500
Valor pago (ii) 160.500
Caixa adquirido (5.516)
Valor de aquisicdo, liquido do caixa adquirido 154.98¢}

O ajuste no valor justo dos ativos intangiveis fifieaveis adquiridos de R$ 79.978 (incluindo marca
carteiras de clientes, e clausula de ndo compéticao

O valor a pagar na data de aquisicdo, no montaatB%167.500, foi atualizado monetariamente para
R$ 69.057 em 30 de junho de 2011, dos quais R#13f8ram registrados no passivo circulante e
R$ 55.246, no passivo ndo circulante, sob a rublimetas a pagar por aquisicdo de participagdo
societéaria”.

Em conjunto com o processo de aquisi¢do, a admagé&h da Companhia avaliou os contratos relativos &
aquisicao de suas controladas e nao identificoburarderivativo embutido em tais contratos.

b) Aquisicao do Grupo Nice Participacdes S.A.

Em 15 de abril de 2011, por meio da controlada CAEPentral Abril Educacéo e Participagcbes Ltda.

(CAEP), a Companhia adquiriu 61,6% das quotas septativas do capital social de cada uma das
empresas que formam o Grupo ETB: Nice Participafoas Enfermap — Centro de Aprendizado Ltda.;

ETB — Editora Técnica do Brasil Ltda.; ETB — Instit Educacional Alberto Santos Dumont Ltda. e

Instituto Transforma de Educacéo Técnica e Profisdj associacdo sem fins lucrativos.

A Companhia recebeu, em 15 de abril de 2011 datguearfoi assinado o contrato de compra e venda, &
titularidade de 61,6% as quotas das empresas quarfoo Grupo ETB, passou a ter controle da diretori
das empresas e a tomar as suas principais deag@eacionais e financeiras. Por esse motivo, 0s
resultados passaram a ser consolidados na Comaphitir da assinatura do contrato.



Como resultado da aquisicdo, espera-se que a Cbmpanmente sua presenca nos mercado de cursa
técnicos no Brasil. Também se espera a reducaosti@scpor meio de economias de escala.

O agio contabil de R$ 3.013 que surge da aquiscawibuivel a lucratividade futura e as econordas
escala esperadas da combinacdo das operacfes g¢er@iene do Grupo ETB. A administracdo estima
que o &gio no valor de R$ 4.001 seja dedutivel fiasale imposto de renda e contribui¢cdo social.

A tabela a seguir resume a contraprestacdo pagprepsetarios do Grupo ETB e os valores dos ativos
adquiridos e passivos assumidos reconhecidos aaldatquisicao.

Saldos Ajustes de Saldos
Posicdo em 15 de abril de 2011: Contdbeis Valor Justo  Contabeis
Valores reconhecidos de ativos identificaveis addps e
passivos assumidos:

Caixa e equivalentes de caixa 127 - 127
Ativo imobilizado 69 - 69
Ativo Intangivel 1.295 - aB2
Contas a receber de clientes 139 - 139
Estoques 35 - 35
Outros ativos 533 - 533
Fornecedores (63) - (63)
Salarios e encargos sociais (338) - (383)
Outros passivos (337) - 330)
Provisdo para contingéncias - (461) (461)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidosspaos (69) - (69)
Minoritarios 103 - 108
Total de ativos liquidos identificaveis 1.449 (461) 988
Agio 3.013
Total do custo de aquisicéo 4.001
Valor a pagar a prazo na aquisicao (i) 2.000
Valor pago (ii) 2.001
Caixa adquirido (127)
Valor de aquisicéo, liquido do caixa adquirido 1.874

Um passivo contingente no valor justo de R$ 461rémionhecido para eventuais questionamentos de
procedimentos fiscais adotados no passado pelaradqu

O valor a pagar na data de aquisicdo, no montanf$2.000, foi registrado no passivo circulante, @
rubrica “contas a pagar por aquisicao de partiéipapcietaria”.

Em conjunto com o processo de aquisi¢do, a admagé&h da Companhia avaliou os contratos relativos &
aquisicao de suas controladas e nao identificoburarderivativo embutido em tais contratos.

33. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
33.1 Transac0es e saldos:

As transacoes e saldos que a Companhia efetuontémaom partes relacionadas para o periodo findo e
30 de junho de 2011 e exercicio findo em 31 derdbre de 2010, estdo sumariados a seguir:



Controladora

30/06/2011
N&o circulante Receitas
Circulante  Empréstimos € (despesas
Contas a Dividendos a Contasa outros créditos financeiras,
Partes relacionada recebel recebel pagar concedidos liquidas
Abrilpar Participagdes S.A. - - 1 - -
CAEP - Central Abril Educacéo
e Participagbes Ltda. 163.515
Ativic S.A. 29 - - -
Editora Abril S.A. 28 - - - -
Editora Atica S.A. (i) - 2.560 - - 222
Editora Scipione S.A. (i) - 1.860 - - 100
Gréfica e Editora Anglo S.A. - - - 27908 -
57 4.420 1 190.600 322
Controladora
31/12/2010
Nao circulante Receitas
Circulante  Empréstimos e (despesas
Contas a Dividendos Contas a outros créditos financeiras,
Partes relacionadas receber areceber pagar concedidos liquidas
Abril S.A. - - 4 - -
Abrilpar Participacdes S.A. 1 - - - -
Ativic S.A. - - 29 - -
Editora Abril S.A. - - 55 - -
Editora Atica S.A. (i) - 2.560 45 29.209 959
Editora Scipione S.A. (i) - 1.860 - 15.731 641
Grafica e Editora Anglo S.A. (i) - - - 27.085 -
1 4.420 313 72.025 1.600

(i) Sobre os empréstimos concedidos e obtidos por dee@mntratos de matuo com partes relacionadas
corrigidos pelo CDI.



Consolidado

30/06/2011
Circulante Vendas
Contas a Contas a (gastos)
Partes relacionadas receber pagar liquidos
Abrilpar Participacdes S.A. - 1
Ativic S.A. 29
Derivo consultoria e serv de comunicagéo S.A. 12 - (28)
Dinap S/A - Distribuidora Nacional de Publica¢des - 8
Editora Abril S.A. 2.240 203 (7.556)
Editora Caras S.A. - - 2)
Editora Novo Continente S.A. - - 2
Treelog S.A. Logistica e Distribuicdo 33 - (346)
2.314 212 (7.934)
Consolidado

31 de dezembro de 2010

Circulante Vendas

Contas ¢ Contas ¢ (gastos)

Partes relacionadas recebel pagar liquidos
Abril S.A. - 4 -
Abrilpar Participagdes S.A. 1 - -
Ativic S.A. - 29 -
Canais Abril de Televisao Ltda. - - Q)

Dinap S.A. - Distribuidora

Nacional de Publicagdes 19 - -
Editora Abril S.A. 20 4.369 (12.169)
Editora Caras S.A. - - Q)
Editora Novo Continente S.A. - 1 2
Fundac&o Victor Civita - - (466)
Treelog S.A.- Logistica e Distribuicdo - 54 (826)
40 4.457 (13.465)

Em 23 de agosto de 2010, a Companhia celebrou umnatm de consultoria com a empresa Via-W

Consultoria Ltda., relativo a prestacdo de servigles consultoria para reducdo de custos de
telecomunicacdes. Os servigos foram realizadog@endro de 2010 a marco de 2011, quando entédo fo
realizado o pagamento do total dos servicos prestam valor de R$ 2.200. O Diretor Presidente

da Companhia € acionista detentor de 28% do cegotahl da Via-W Consultoria Ltda. O contrato de
consultoria ja ndo esta mais em vigor.

33.2 Remuneragéo do pessoal chave da Administragéo:

O pessoal chave da administracdo inclui o prestddends diretores da Companhia e suas controladas. /

remuneracdo paga ou a pagar ao pessoal-chave daisihpdo, por servicos de empregados, esta
apresentada a seguir:



30/06/11 30/06/10

Salarios e encargos 179 618
Honorarios da diretoria 844 108
Participacdo nos lucros 456 782
Pagamento baseado em acdes
(Nota 21) 7.836 -
9.315 1.508

Durante o trimestre findo em 30 de junho de 201Cpmpanhia ndo efetuou pagamento de valores a seu
administradores a qualquer titulo, além da rem@aeraalarial e participacdo no lucro (nota 2.13. (ii

34.SEGUROS

A politica da controladora Abrilpar Participacfes.S a de manter cobertura de seguros para aesagor
do grupo por meio de apdlice coletiva em montantesiclerado satisfatorio pela Administracdo em face
dos riscos que envolvem, entre outros, incéndiagamentos, quebras de maquinas, bens e mercadoric
préprias e de terceiros, acidentes de trabalhmesdambientais.

Para todas as nossas unidades de escritoriosagseodrmazéns, sdo contratadas apolice de Segur
Patrimonial, estando em vigor e contando com axipis coberturas para eventos de incéndio, raios.
explosdes, vendavais, quebras de maquinas, dagtasad, derrame de agua e roubo. O limite maximo d
indenizacdo para esta apdlice de seguro soma oantentle R$ 602.000, devendo sempre serem
observados os sub-limites por localidade e colaertur

Adicionalmente, temos também contratadas e em aggeguintes apdlices de seguros:
* Responsabilidade Civil Geral R$ 10.000
(danos causados perante terceiros)

» D&O (directors & officers) R$ 40.000
(acdes contra os executivos e membros do Condelldalministracéo)

* Frotas:
Cobertura de casco (290 veiculos) Tabela FIPE
Danos morais e corporais R$ 100
Danos materiais R$ 50

» Transportes Nacionais, que suportam toda moviagéot de papel e produtos acabados realizados er
territorio nacional.

» Transportes Importacédo, que suporta todo proassmportacao de papel.

Todas as apdlices de seguros foram contratadas@mpanhias de seguros do mercado brasileiro.



35.PLANO DE SAUDE ABRIL

36.

Algumas controladas da Companhia participam dodPtenSaude Abril, o qual foi criado para garantir a
assisténcia médica e hospitalar aos funcionaridspendentes das empresas Abril. Assim, as empeesas
funcionarios possuem a responsabilidade pela boitéio mensal a Associacdo Abril de Beneficios,
empresa gestora do plano. Durante o periodo findo36 de junho de 2011 a Companhia e suas
controladas efetuaram contribuicdes no montan®®®ie700 (R$1.543 em 30 de junho de 2010).

EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Livemocha Inc

Em 1° de julho de 2011, a Companhia adquiriu, petmtante de US$2 milhdes, 5,9% das quotas
representativas do capital social da empresa Ligcbmdnc., sociedade com sede nos Estados Unidos d
América cujo total do patriménio liquido contabih&1 de dezembro de 2010 era de US$ 3, 497 milhdes.

Essa sociedade atua no mercado de ensino de ideodisisincia em todo o mundo.
b) Oferta Publica Inicial de A¢cbes

A Abril Educacéo S.A. realizou no dia 21 de julh® 2011 uma oferta publica de distribuicdo primaria
(“Oferta Primaria”) de 18.556.702 certificados depdsito de acBes, nominativos, escriturais e sdam va
nominal, representando, cada um, uma acdo ordieadaas acdes preferenciais, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal de emissao da Cohi@&‘Units”).

As Units foram ofertadas no Brasil, em mercado aledm n&o organizado, nos termos da Instrugéo de
Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 400, @ de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”) e demais disposicdes legpiscaveis, com esfor¢cos de colocagao no exterior.

O preco por Unit foi fixado apos a conclusdo docpdimento de coleta de intengcbes de investimento
realizado com Investidores Institucionais pelos r@depadores, conforme previsto no artigo 44 da
Instrugéo CVM 400.

Ofertas Preco (R$) Comissfes (R$) Recursos Liquidos$R

Preco por Unit 20,00 0,80 19,20
Oferta Primarie 371.134.040,00 14.845.361,60 356.288.678,40
Total 371.134.040,00 14.845.361,60 356.288.678,40

A Oferta Priméaria foi aprovada pelo Conselho de Adstracdo da Companhia, em reunido realizada em &
de julho de 2011, cuja ata foi arquivada na Juiaécial do Estado de Séo Paulo (“fJUCESP”).



A composicao do capital social da Companhia eme3icho de 2011¢é a seguinte:

Capital Social Subscrito e Integralizado

Espécie e Classe Quantidade Valor (R$)
Ordinéarias 105.647.572 229.120.439,87
Preferenciais 65.153.374 141.299.695,09
Total 170.800.946 370.420.134,96

Apbs a conclusao da Oferta, a composicéo do noagitatsocial sera a seguinte:

Capital Social Subscrito e Integralizado

Espécie e Classe Quantidade Valor (R$)
Ordinarias 124.204.274 254.443.403,67
Preferenciais 102.266.778 209.502.509,37
Total 226.471.052 463.945.913,04

c¢) Divulgacéo dos resultados do Programa Nacional doivro Didatico - PNLD 2012
Em 4 de agosto ultimo, foram divulgados os resoatb PNLD 2012, com a consolida¢do do governo

para as editoras participantes. A quantidade deslia serem comprados pelo governo em

2011 sera de 161,9 milhdes de livros. Os pedidosatimlados para as editoras Atica e Scipione
somaram 50,4 milhGes de livros.
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Relatério sobre a revisao de informacoes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Abril Educacio S.A.

Introducao

Revisamos as informagoes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Abril Educacao S.A. (a “Companhia”),
contidas no Formulério de InformacGes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2011, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstragoes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e de seis meses findos nessa data, bem como as mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo nessa data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as
demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elabora¢ao das informacdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e das informacGes contabeis intermediérias consolidadas
de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB),
assim como pela apresentacao dessas informagoes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacées Trimestrais. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusao sobre essas informacoes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informaco6es intermediarias
(NBC TR 2410 - Revisdo de Informacoes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of
Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de
informacodes intermediarias consiste na realizacao de indagacoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisio. O alcance de
uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos
que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informacoes contabeis
intermediarias individuais

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacgGes
contébeis intermediarias individuais incluidas nas Informac6es Trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracao das Informac6es Trimestrais, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacoes contabeis
intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagoes
contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas Informaco6es Trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragdo das Informacoes Trimestrais, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstracoes intermediarias
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrag¢Ges intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes
ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011, cuja apresentacao nas informagoes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboraciao de Informacées
Trimestrais e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacido da DVA. Essas
demonstracoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus
aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contibeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.
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